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ELECTROINGENIERIA S.A.

RESERNA INFORMATIVA AL 30 DE SEPTIEMBRE 2018
(en miles de pesos)

1. BREVE COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD(*)

Electroingenieria S.A. es una sociedad cuyo objeto principal es la construccién, operacién y mantenimiento
de grandes obras y servicios electromecdnicos, civiles, de arquitectura, viales, de saneamiento, de
conduccion de fluidos y otras especialidades asociadas. Desarrolla sus actividades en ¢l dmbito local y en
paises de América del Sur a través de uniones transitorias y consorcios de cooperacion.

El detalle de las principales obras adjudicadas, en construccién y/o finalizadas con impacto al 30 de
septiembre de 2018 es el siguiente; '

A) OBRAS EN CURSO

A.1) OBRAS VIALES Y CIVILES
Rehabilitacién Ruta Provincial N°3 (560.6millones IVA Incluido)

Con fecha 17 de diciembre de 2012, se suscribio €l Contrato de Obra Publica para Ia realizacion de esta
obra en uni6n transitoria (U.T.) con Boetto y Buttigliengo S.A. La participacion de Electroingenierfa S.A.
es del 60%. La obra se¢ desarrolla en el tramo de Bell Ville en la interseccién con la Ruta Provincial N° 6
de la Provincia de Cérdoba.

Con fecha 23 de octubre de 2014 la U. T, suscribi6 con la Direccion de Vialidad de la Provincia de Cérdoba
un nuevo contrato para el tramo 11 de esta ruta.

Al 30 de septiembre de 2018, el grado de avance de la obra es del 100% en el tramo [ y 99,04% en el tramo
I1. ’

Programa de Gasoductos Troncales de la Provincia de Cérdoba (1.643.4 millonés IVA Incluido)

Electroingenieria S.A. junto a la empresa China Petroleum Pipeline Bureau (“CPPB™) en unién transitoria,
result6 preadjudicataria de dos de las diez regiones en que se divide el “Programa de Gasoductos Troncales
de 1a Provincia de Cérdoba” en ¢l marco de la Licitacién Piblica Nacional N° 61/2015.

Con posterioridad, el Gobiemeo de la Provincia de Cérdoba dispuso, mediante el Decreto N° 20/2017, la
readecuacion de la licitacion mencionada en el parrafo anterior. En ese marco, la Agencia de Cérdoba de
Inversion y Financiamiento Sociedad de Economia Mixta del Gobierno de la Provincia de Cérdoba convocéd
a la Licitacién Piblica N® 2/2017 para la ejecucién de la obra: “Gasoductos Troncales de la Provincia de
Coérdoba — Primera Etapa Sistemas Regionales Norte, Sur, Este y Centro II”.

" El 17 de febrero de 2017. el Gobernador de la Provincia decreté que se adjudiquen los tramos
correspondientes a las regiones Norte y Sur de la Licitacion Piblica N° 2/2017 a Electroingenierfa S.A. -
China Petroleum Pipeline Bureau (Sucursal Argentina) - Unién Transitoria.

JAVIER CARLOS A. ELGUETA , OSVARDO A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Con fecha 27 de abril de 2017 la Agencia de Cérdoba de Inversién y Financiamiento Sociedad de Economia
Mixta del Gobierno de 1a Provincia de Cérdoba convocé a la Licitacién Pablica N° 17/2017 para la ejecucion
de la obra: “Gasoductos Troncales de la Provincia de Cordoba — Segunda Etapa Sistemas Regionales Norte,
Sur, Este y Centro 11"

El 9 de junio de 2017, mediante 1a Resclucion N° 68/2017, se adjudicaron los trabajos correspondientes a
la“Zona 2 - Sistema Regional Norte” a Electroingenieria S.A. — China Petroleum Pipeline Bureau (Sucursal
Argentina) — Unién Transitoria.

Los contratos de obra piiblica suscriptos con el Estado Provincial fueron los siguientes:

a) Etapa I - Sisterna Regional Norte: Con fecha 24 de febrero de 2017 se firmé el contrato de obra
publica entre el Estado Provincial, a través de la Agencia Cérdoba de Inversién y Financiamiento

- Sociedad de Economia Mixta y Electroingenieria S.A. - China Petroleum Pipeline Bureau {Sucursal
Argentina) - Unidén Transitoria. El objeto del contrato es la ¢jécucion de las tareas correspondientes a
la obra "Gasoductos Troncales de la Provincia de Cérdoba — Primera Etapa — Sistemas Regionales
Norte, Sur, Este y Centro II” - Sistema Regional Norte. :

Al 30 de septiembre de 2018, el grado de avance de la obra es del 99,7%.

b) Etapa [ - Sistema Regional Sur: Con fecha 24 de febrero de 2017 se firmé el contrato de obra publica
entre el Estado Provincial, a través de la Agencia Cdérdoba de Inversién y Financiamiento Sociedad de
Economia Mixta y Electroingenieria S.A. - China Petroleum Pipeline Bureau (Sucursal Argentina) -
Unién Transitoria. El objeto del contrato es la ejecucion de las tareas correspondientes a la obra
"Gasoductos Troncales de la Provincia de Cérdoba - Primera Etapa — Sistemas Regionales Norte, Sur,
Este y Centro I1” — Sistema Regional Sur.

Al 30 de septiembre de 2018, el grado de avance de la obra es del 99,6%.

¢) Etapa Il - Sistema Regional Norte: Con fecha 26 de junio de 2017 se firm6 el contrato de obra
publica entre el Estado Provincial, a través de la Agencia Cordoba de Inversion y Financiamiento
Sociedad de Economia Mixta y Electroingenierfa S.A. - China Petroleum Pipeline Bureau (Sucursal
Argentina) - Uni6én Transitoria. El objeto del contrato es la ¢jecucion de las tareas correspondientes a
la obra "Gasoductos Troncales de la Provincia de Cérdoba — Segunda Etapa - Sistemas Regionales
Norte, Sur, Este y Centro II” — Sistema Regional Norte.

Al 30 de septiembre de 2018, el grado de avance de la obra es del 82,03%.

Rehabilitacién Ruta Provincial N° 16 — Tramo: Dean Funes — Cruz del Eje, Ruta Provincial E-92 -

Tramo: Ruta Nacional n° 38 — San Marcos Sierras y Ruta Provincial N° 15 — Tramo: Villa de Soto —

La Higuera (639.4 millones 1V A incluido);

Con fecha 28 de abril de 2017 se realizé la apertura de los sobres con las ofertas para esta obra, y la
presentada por Electroingenieria S.A. - Boetto y Buttigliengo UT qued6 en primer Jugar. La participacion
es del 60% y 40 % respectivamente. Con fecha 13 de septiembre de 2017 se firmé el contrato de obra
respectivo. A su vez la empresa Boetto y Buttigliengo S.A. cedi6 a la UT el contrato de Obra Publica que
tiene con el comitente, obtenido mediante Licitacion Piiblica Exp. 0045-019028/2016, adjudicada mediante
Res 424 de la Direccién Provincial de Vialidad del 29 de junio de 2016 y gpe consiste en ejecutar la obra
de: Rehabilitacion de Ruta Provincial n° 16 — Ruta Provincial n° 21 — Ruta Pfpvincial E-94 — Ruta Provincial

JAVIER CA SA. ELGUETA OSVALDO A. ACOSTA
Presidente de 1la Comisidn Fiscalizadora Presidente
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n° 22 —Tramos Dedn Funes — San José de la Dormida — Ruta Nacmnal n° 9 -- La Quinta — San Francisco del
Chaiiar

Las rutas a intervenir en-el presente proyecto integran un importante sector agricola de la Provincia de
Cérdoba y atraviesa los departamentos Cruz del Eje e Ischilin. El plazo de ejecucufm de la obra es de 24

meses.

Al30 de septiembre de 2018, el grado de avance de la obra es del 0,79%.

A.2) OBRAS ELECTROMECANICAS

Supervisioén, Asistencia en la Operacién y Mantenimiento de la Central de Ciclo Combinado de Pilar;

Se contintia con el contrato de largo plazo que corresponde a fa “Licitacién Pablica Internacional N° 3.805
- Supervisién y asistencia técnica en la operacion y mantenimiento de rutina, ejecucién de los
mantenimientos programados y no programados y provisién de repuestos e insumos para la Central de Ciclo
Combinando Pilar” (hoy “Bicentenario™). El alcance de la misma comprende la provision de repuestos
iniciales de ciclo abierto y ciclo cerrado, la asistencia técnica a la operacitn y al mantenimiento operativo y
de rutina, y la capacitacion y ejecucion, con garantia de confiabilidad, de mantenimiento programados y no
programados. Estos Gltimos se ejecutan hasta un maximo de USD 10 millones acumulados a lo largo del
plazo del contrato, sin cargo para el clignte, remunerandose los cargos por encima del méximo indicado. El
contrato se extiende hasta febrero de 2020.

Con fecha 7 de diciembre de 2016, la Sociedad suscribié con la Empresa Provincial de Energia de Cérdoba
(EPEC) un acuerdo de readecuacién ‘del contrato en €l cual se reconocieron créditos a favor de
Electroingenieria S.A. por 139,5 millones de pesos (IVA Incluido), importe que resulta de la aprobacién de
redeterminaciones de precios a favor de la Sociedad una vez deducidos otros conceptos a favor del
comitente,

Con fecha 6 de febrero de 2018, 1a Sociedad suscribié con la Empresa Provincial de'Energia de Cordoba

(EPEC), un Acta acuerdo de redeterminacion de precios por reconocimiento de variacién de costos - decreto
73/2005, que resulta de la aprobacién de redeterminaciones de precios N° 10, 11 y 12 a favor de la Sociedad.
Esta Acta Acuerdo fue aprobado por las Resoluciones de Directorio de la EPEC N° 81000 y 81042, de
fechas 16 de febrero de 2018 y 7 de marzo de 2018 respectivamente.

Reemplazo de los Generadores de Vapor - Central Nuclear Embalse (1.522 millones IVA Incluido)

Las principales actividades que se realizarn son el cambio de los tubos de presion, los generadores de vapor,
los computadorés de proceso y la re-potenciacién de la planta dentro del proyecto de extension de la vida
util de la Central Nuclear Embalse. :

Al 30 de septiembre de 2018 el grado de avance es de 98,58%.

WA —
———
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALDO A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora residente
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Termoeléctrica Manuel Belgrano 11 (2.498 millones - a valores agosto 2011 - mas USD 7_26,5 millones
IVA Incluide)

Mediante Resolucién ENARSA N° CyC 632/2014 de fecha 5 de agosto de 2014, la Sociedad resultd
adjudicataria de la LICITACION PUBLICA NACIONAL E INTERNACIONAL N° EE 05/2011, para la
ejecucion del proyecto, suministro, construccién, montaje y puesta en marcha, supervisién de la operacién
y mantenimiento, bajo la modalidad llave en mano de una ceniral de generacion eléctrica integrada por dos
unidades de generacion a gas/combustible liquido (dual) en ciclo abierto denominada Central
Termoelécirica Manuel Belgrano 11, a ubicarse en la Provincia de Buenos Aires (en adelante la “Obra”). Por
contar con los antecedentes técnicos y la solvencia financiera y economica necesarias, y facilitar el
financiamiento de la obra, la Sociedad suscribié con fecha 29 de diciembre de 2014, con el reconocido
proveedor mundial de equipos para la industria energética y constructor de obras de infraestructura
energética y conexas, incluyendo centrales térmicas de caracteristicas similares, denominado “China
National Technical Import and Export Corporation” (en adelante “CNTIC"™), un contrato de cesion del 51%
de los derechos sobre la adjudicacion y el Contrato de Obra Publica a suscribirse con Energia Argentina
S.A. (en adelante “ENARSA™); estableciéndose por dicha cesién un precio de USD 10 millones.
Adicionalmente, celebré con dicha empresa, a los fines de su ejecucion, un contrato de Unidn Transitoria
denominado: “China National Technical Import and Export Corporation - Electroingenieria S.A. — Unién
Transitoria de Empresas”. Con fecha 28 de mayo de 2013, fue suscripto entre la Sociedad y ENARSA {en
adelante el “Comitente™), el Contrato de Obra Piblica respectivo. :

Durante el mes de septiembre de 2015, la Sociedad cobro el primer anticipo financiero para la ejecucion del
proyecto.

A partir de la firma del contrato, la Sociedad ha continuado trabajando en distintas cuestiones relacionadas
al proyecto. Asimismo, en ¢l mes de noviembre de 2015, ENARSA presentd el estudio de impacto ambiental
(EiA), el cual a la fecha de los presentes estados financieros intermedios condensados sigue en proceso de
revision. E1 EIA fue presentado ante el OPDS (Organismo Provincial de Desarrollo Sustentable), se hicieron
visitas a la obra con esta entidad, respuesta a consultas e inscripciones en el ADA (Autoridad del Agua).

La Sociedad adhirié al Decreto Nacional 691/2016, aceptando el nuevo régimen de redeterminacién de
precios en reemplazo del Decreto Nacional 1295/2001. La Sociedad trabaja con ENARSA para ajustar el
nuevo precio del contrato.

La Sociedad mantuvo un programa de reuniones con las nuevas autoridades de ENARSA, sobre distintos
aspectos del contrato: proyecto y financiamiento. .

A inicios del ejercicio 2016, la Sociedad ha sido notificada que el EXIMBANK, a través de su comité de
crédito, ha aprobado el financiamiento para la obra en cuestién, asimismo autoridades del EXIMBANK
estan manteniendo reuniones con el Ministerio de Hacienda.

A la fecha de la emisién de los presentes estados financieros intermedios condensados, el mencionado
financiamiento no ha sido atin instrumentado y, consecuentemente, la obra no ha comenzado.

Durante el afio 2016 y 2017, la Secretaria de Energia ha convocado a interesados en la presentacion de
propuestas y/o iniciativas en el marco de normativas de participacién piblico privadas y otros con
financiamiento de la construccion de obras de generacién térmica en ciclo abierto y ciclo combinado con
recupero de la inversion a través del cobro de un canon por CAMMESA. En ese marco, entre otras
alternativas, se estd analizando la viabilidad para encauzar ¢l proyecto bajo ese ggimen.

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVAINO A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora esidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
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Durante €] mes de septiembre de 2017 la U.T. ha contratado los servicios legales de un estudio de prestigio
{con especialidad en derecho administrativo), a los efectos de asistir a la U.T. para llevar adelante las etapas
finales de las negociaciones mencionadas en el parrafo anterior.

En esa misma linea y ratificando lo antedicho, cabe resaltar que con fecha 1 de noviembre de 2017 se publicd
en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el Decreto 882/2017, el cual establece entre otras cosas en
el articulo 6°, que el Ministerio de Energia y Mineria podra definir € implementar el mecanismo contractual
que estime pertinente para su ejecucién mediante inversién privada.

Asimismo, durante el mes de noviembre de 2017, se han mantenido diversas reuniones en Beijing, entre

* representantes del Gobierno Argentino y los representantes del EXIMBANK y nuestro socio en la U.T.

(CNTIC), principalmente en el marco de ratificar el financiamiento de la obra por parte del estado chino.

No obstante ¢l estade actual del contrato, el cual sigue vigente, y en funcién a las restricciones
presupuestarias del Gobierno Nacional suscitadas durante el afio 2018, las cuales fueron anunciadas
publicamente en diversos medios incluso periodisticos, y ante lo dificultoso que resultara, bajo ese nuevo
contexto, avanzar en el financiamiento de la obra, el Directorio de la Sociedad ha decidido por un criterio
de absoluta prudencia, provisionar su acreencia producto de la cesion del 51% de los derechos sobre 1a
adjudicacion y el Contrato de Obra Publica.

Asimismo, el Directorio de la Sociedad considera necesario seguir realizando todas las gestiones
institucionales y comerciales que conduzcan a la continuidad del contrato, para coadyuvar en definitiva a la
ejecucion de la obra como tal.

A.3) OBRAS HIDROELECTRICAS

Complejo Hidroeléctrico Céndor Cliff — .a Barrancosa ($64.637.7 millones 1VA incluido a_valores
tedeterminados al 30 de abril de 2016)

Con fecha 31 de octubre de 2013 se firmé el contrato de obra piblica entre el Estado Nacional, a través de
la Secretarfa de Obras Publicas del Ministerio de Planificacidn Federal, Inversién Publica y Servicios (el
“Comitente™) y China Gezhouba Group Company Limited - Electroingenieria S.A. - Hidrocuyo S.A. -
Unién Transitoria de Empresas (el contratista®) con el objeto de la ejecucion de todos los trabajos, sus
ampliaciones y/o modificaciones y operacion y mantenimiento de la obra “Aprovechamientos
hidroéléctricos del rio Santa Cruz, Presidente Dr. Néstor Kirchner y Gobernador Jorge Cepernic”. Cabe
mencionar que con fecha 31 de octubre de 2017, mediante Decreto N° 882/2017 del Poder Ejecutivo de la
Nacion, se reestableci6 la denominacién original de “Condor Cliff” y “La Barrancosa” a las represas “Néstor
Kirchner” y “Jorge Cepernic”, respectivamente. '

A continuacién, se describe la informacién general y la situacién actual de la obra, a 1a fecha de emision de
los presentes estados financieros intermedios condensados:

a) Suscripcién de la Adenda VII al contrato original
Con fecha 1° de febrero de 2018, ¢l Comitente y China Gezhouba Group Company Limited -

Electroingenieria S.A. - Hidrocuyo S.A. - Unién Transitoria de Empresas (indistintamente como “la Unidn
Transitoria” o “la U.T.” segin nueva denominaci6n estipulada por el inciso c) de] articulo 1.464 de la Ley

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALBO A. ACOSTA
Presidente de 1a Comisién_F iscalizadora ' esidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOITTE §.

Contador Piblico (U.N.C.)

C.P.C.E. Cérdoba
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N° 26.994) suscribieron una séptima adenda al contrato de obra, denominada “Adenda VII”, acordando las
siguientes cuestiones: '

®

(ii)

(i)

(iv)

™)

(vi)

Una reduccién de 6 meses en la duracién del plazo de construccién de las obras previstas -

en la Adenda IV del contrato, denominada “Aceleracién”, por lo cual se actualiza ¢l Plan
General de Trabajos del Contrato. Por otra parte, y debido a las demoras’en las obras
principales, se amplié el plazo de obra en 11 meses y 15 dias respecto del plazo del contrato
segin Adenda 1V, por lo que ¢l plazo total de obra asciende a 97 (noventa y siete) meses a
contar desde el 13 de febrero de 2015.

FEl precio correspondiente a la “Aceleracién” mencionada en el parrafo anterior asciende a

miles de pesos 1.056.46]1 més IVA a valores correspondientes al mes de abril de 2016, el
cual serd reconocido a la U.T. segiin el cumplimiento del “Plan de Hitos de la Aceleracion”
detallado en la adenda.

Una bonificacién de miles de pesos 80.006 mas IVA a valores correspondientes al mes de
abril de 2016, a ser abonada a la U.T. en caso de cumplimiento por parte de la misma, en
tiempo y forma, del ultimo hito de la “Aceleracion”, correspondiente a la habilitacién
comercial de la tltima unidad de generacidn de la represa “Condor Cliff”, cuya fecha se
estima el 25 de marzo de 2023.

A los efectos de posibilitar 1a “Aceleracion”™, el Comitente otorgard al contratista un
anticipo financiero de miles de pesos 712.925 més IVA a valores correspondientes al mes
de abril de 2016, en oportunidad de ocurrir los hitos detallados en el Anexo IV de la adenda.
Dicho anticipo seré recibido por 1a U.T, en 6 (seis) cuotas a partir de la suscripcion de la
adenda.

La U.T. incorporara a las acciones necesarias para cumplimentar la normativa ambiental
vigente, el listado de tareas ambientales previstas en el Anexo V de la adenda, como
también las que las autoridades ambientales determinen.

Reconocimiento a favor de la U.T. de costos improductivos por un importe de miles de
pesos 805.275 mas IVA, que incluyen costos y gastos mdas intereses vinculados con
aspectos técnicos, ambientales, contractuales, financieros, programéticos y/o perjuicios de
cualquier otra indole, originados como consecuencia de la demora en la ejecucién de la
obra por causas no atribuibles al contratista. Dichos costos improductivos corresponden al
periodo de suspensién de las obras principales de 13 (trece) meses, que abarcé desde ¢l mes
de septiembre de 2016 a octubre de 2017,

(vii) El importe total de la obra, que incluye el precio redeterminado al 30 de abril de 2016, y el

reconocimiento de costos y gastos improductivos estipulados en las Adendas 1V y VI,
asciende a miles de pesos 64.637.724 IVA incluido, sin perjuicio del importe que surja de
la aplicacién del régimen especifico de redeterminacion de precios aprobado por la
Resolucion N° 381/2016.

b) Hechos posteriores: cancelacion de proceso de aceleracion de Adenda VII

Con fecha 2 de octubre de 2018, el Comitente comunicé ala Unién Transitoria la decisién de cancelar la

aceleracién dispuesta en el marco de la Adenda VII mencionada anteriory

nte, aduciendo ciertos

It/
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALMD A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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incumplimientos incurridos por la U.T. de los hitos de aceleracién acordados en dicha adenda. Conforme lo
establecido en la mencionada Adenda VII, la U.T. debia presentar en el plazo de 10 dias hébiles de recibida
la notificacion descripta anteriormente, un nuevo Plan General de Trabajos del Contrato de Obra Puablica
sin contemplar la aceleracién dejada sin efecto por el Comitente.

Con fecha 11 de octubre de 2018, la U.T. contest6 preliminarmente respecto de la decisién anteriormente
descripta, solicitando la revisidn del criterio esgrimido y requiriéndose la vista de las actuaciones con
expresa suspension de plazos para recurrir. E1 22 de octubre de 2018, el Comitente otorg6 fa correspondiente
vista. En consecuencia, con fecha 9 de noviembre de 2018 la U.T. presenté un recurso de reconsideracion
con alzada en subsidio a los fines de que el Comitente revea y revoque la decision tomada el 2 de octubre
de 2018. ‘

El 12 de noviembre de 2018 el Comitente y las méximas autoridades de la U.T. mantuvieron una reunién,
en la cual se acordé trabajar conjuntamente para arribar a un nuevo acuerdo (Adenda VII).
Consecuentemente, con fecha 16 de noviembre de 2018, 1a U.T. solicit6 la suspensién de términos relativos
al recurso de reconsideracion interpuesto con fecha 9 de noviembre del corriente, por el plazo de sesenta
dias habiles. Con fecha 21 de noviembre de 2018, ¢l Comitente dio conformidad a esta Gltima solicitud
realizada por la U.T. '

¢) Resumen de asuntos relevantes en proceso

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados, se encuentra aprobado
parcialmente el Proyecto Ejecutivo por parte del Comitente, en conformidad con los requerimientos previos
para la emisi6én de la Orden de Inicio de las Obras Principales realizada por el Comitente con fecha 11 de
octubre de 2017. :

De acuerdo a lo mencionado en los parrafos anteriores, la U.T. se encuentra en proceso de negociacion de
ciertos plazos, t€érminos y condiciones para un nuevo plan de aceleracion de las obras, que se acordarian en
una proxima nueva adenda (Adenda VIII).

El Comité Ejecutivo de la U.T. entiende que tanto el acuerdo de dicha nueva adenda como €l proceso de
aprobacion integral del Proyecte Ejecutivo Final, serdn concluidos en los préximos meses. Al 30 de
septiembre de 2018 la U.T. ha medido los resultados de la obra sobre la base del proyecto ejecutivo vigente.

La necesidad de ajustes a los estados financieros intermedios condensados, de corresponder, debido a la
diversidad y complejidad de las transacciones involucradas en el contrato, serdn determinables con la
culminacion de las cuestiones y asuntos relevantes descriptos en esta nota.

d) Acuerdos de delegacién

La U.T., Electroingenierfa S.A. y China Gezhouba Group Company Limited acordaron un esquema de
organizacion de trabajos por el cual se ha delegado en dichas compatfifas, a fin de explotar sus mejores
potencialidades, la administracion de ciertos aspectos de la construccién de las obras, formalizado en
acuerdos de delegacioén de trabajos celebrados entre la U.T. y cada uno de sus miembros. La U.T. mantendra
su rol de contratista principal de la obra, como también sus derechos y obligaciones en el marco del contrato
de obra piiblica acordado con el Comitente,

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALD® A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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Considerando el avance en las tratativas con las nuévas autoridades del Gobierno Nacional con fecha 6 de
mayo de 2016, la U.T., Electroingenieria S.A. y China Gezhouba Group Company Limited resolvieron dar
operatividad a los acuerdos de delegacién mencionados en el parrafo anterior, con efecto retroactivo desde
el inicio de la obra (15 de febrero de 2015).

En virtud de estos acuerdos de delegacién, el Comité Ejecutivo de la U.T. efectué una revision del
presupuesto del proyecto, con impacto en el margen del mismo.

Los presenies estados financieros intermedios condensados reconocen los efectos de los mencionados
acuerdos de delegacion suscriptos entre los socios miembros y la U.T.

Ad OBRAS DE FTRANSFORMACION / DISTRIBUCIONY OBRAS PARA COMUNICACIONES

Ampliacién y renovacién de la red eléctrica del partido de Bolivar — Linea 132 kV (LAT Bolivar)
{188.76 millones 1IVA Incluido)

Tiene por objeto la construccién de una linea doble terna de 132 kV desde la Estacién Transformadora
Henderson / Linea de Interconexién Henderson — Olavarria hasta la Sub Estacién Bolivar, de
aproximadamente 50 km.

Al 30 de septiembre de 2018, el grado de avance total de la obra es del 86,74%.

B) NUEVOS NEGOCIOS

Licitacién Puablica Internacional N® D1 — L.P1 008/14 - AYSA - Rio Subterréneo Sur v Estaciones
Elevadoras 1 v 2 - Buenos Aires (3.482 millones IVA incluido, a valores de noviembre de 2016)

El objeto del contrato es la ejecucion del Rio Subterraneo Sur — Tramo 2, para el transporte de agua potable
entre ¢] Primer Tramo y la Estacion Elevadora N°2, en el partido de Esteban Echeverria y la ejecucion de la
Estacién Elevadora N°2 para elevacion del agua potable ¢on destino a distribucion. Los trabajos incluyen ia
ingenieria de detalle constructiva, provision y transporte de materiales, equipos y la mano de obra necesarios
para la construccién y puesta en marcha de la obra.

Con fecha 15 de septiembre de 2017 se firmé el contrato de obra para la ejecucion en unién transitoria con
la empresa China Gezhouba Group Company Limited (CGGC). En septiembre de 2018, Electroingenieria
S.A. cedi¢ a faver de CGGC los derechos y obligaciones emergentes del contrato que le correspondian,
reservandose la empresa la ¢jecucion de obras por un monto equivalente al 49% del monto del contrato, a
través de un subcontrato. Con fecha 12 de octubre de 2018, el Directorio de AySA aprob6 la cesion y se
contintia con el proceso de implementacién del financiamiento ofertado

Q) INF ORMACION SOCIETARIA

* En adicién a las obras en ejecucién, la Sociedad y sus accionistas contintian trabajando en distintas

propuestas licitatorias y de negocios para ampliar el horizonte de actividad operativa.

6micas negativas en el
las tasas de interés, una

Durante los uitimos meses se han producido significativas variaciones macroe
pais tales como, la acelgracién en los niveles de inflacién, un alza significativ

A. ACOSTA
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fuerte devaluacion de la moneda argentina, las que sumadas a las demoras, modificaciones e inconvenientes
ocurridos en la obra “Aprovechamientos hidroeléctricos del rio Santa Cruz, Condor Cliff y La Barrancosa”
y al atraso en otros procesos licitatorios, impacté significativamente en el nivel de actividad de la Sociedad,
profundizando el deterioro de los resultados operativos y de los ratios econémicos y financieros, obligando
a la Sociedad a la renegociacion de pasivos con sus acreedores y al incumplimiento en la cancelacion de sus
obligaciones fiscales y previsionales.

La Sociedad y sus accionistas s¢ encuentran analizando distintas alternativas, como la realizacién de activos
y/o aportes de capital adicionales a los realizados en los ultimos ¢jercicios, a efectos de hacer frente a fa
situacién descripta y poder de esta manera recuperar las inversiones efectuadas, mejorando los indicadores
de liquidez, solvencia y rentabilidad.

La Sociedad ha preparado proyecciones econémico-financieras, las cuales incluyen para los préximos afios
la adjudicacién de procesos licitatorios aun no iniciados y la realizacién de una serie de obras entre las cuales
se destacan los trabajos a ejecutar en la obra “Aprovechamientos hidroeléctricos del rio Santa Cruz, Condor
Cliff y La Barrancosa”.

La Sociedad y sus accionistas entienden que sus proyecciones econémico-financieras estdn sensiblemente
vinculadas a esta obra, debido al importante impacto en sus negocios. La oportunidad y magnitud de los
flujos de fondos proyectados dependen de hechos futuros, por lo que dichos flujos podrian diferir
significativamente de los resultados y flujos de fondos reales.

La Sociedad es controlada por Grupo Eling S.A., quien posee €] 98,75% de participacién en ei capital y en
los votos, siendo la actividad principal de la sociedad controlante la realizacion de operaciones de inversion

.y servicios de administracion y gerenciamiento,

Grupo Eling S.A. es una entidad organizada bajo las leyes de la Repiblica Argentina (Ley 19.550 y sus
modificatorias) con domicilio legal en Avenida La Voz del Interior N° 8851, Parque Empresarial
Aeropuerto, Ciudad de Cérdoba, Provincia de Cérdoba, Reptblica Argentina.

Grupo Eling S.A. (sociedad controlante) ha registfado.en los 1ltimos ejercicios econdémicos resultados
operativos netos significativamente negativos y, por lo tanto, su rentabilidad, nivel de endeudamiento y
capital de trabajo se han visto severamente afectados.

Grupo Eling S.A. y sus sociedades controladas se¢ han comprometido a cancelar sus acreencias (ver nota 33)
con la Sociedad y su sociedad relacionada Integracion Eléctrica Sur Argentina S.A.

Adicionalmente, con fecha 30 de agosto de 2016, Grupo Eling S.A. recibio una propuesta irrevocable de
compra, para la adquisicién de la totalidad de la tenencia accionaria en la sociedad Compafiia Inversora en
Transmision Eléctrica Citelec S.A. (CITELEC), sociedad que a su vez posee participacion en Transener
S.A. y Transba S.A. Posteriormente, con fecha 21 de septiembre de 2016, 1a sociedad Energia Argentina
S.A. (“"ENARSA™) notificé a Grupo Eling S.A. su voluntad de ejercer el derecho de preferencia v acrecer
que le concede el articulo sexto del estatuto social, en idénticos términos y condiciones que la oferta,
procediéndose a la transferencia del total del paquete accionario.

Con fecha 30 de septiembre de 2016, el Directorio de la Sociedad acept el aporte irrevocable realizado por
su sociedad controlante Grupo Eling S.A. por la suma de 205.737, con fondos procedentes de la venta de
CITELEC, mediante los cuales procedio a la cancelacion de un préstamo bancapio que Electroingenieria
S.A. suscribié oportunamente con Banco Macro S.A.

) OSVALO A. ACOSTA
Presidente de fa Comisidn Fiscalizadora Presidente
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Con fecha 28 de abril de 2017 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, aprobé por unanimidad
destinar la totalidad de los aportes irrevocables realizados en la Sociedad por Grupo Eling S.A. a la
absorcién de pérdidas acumuladas.

Con fecha 19 de mayo de 2017, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, aprobo
por unanimidad-la absorcién de la totalidad de las pérdidas acumuladas mediante la desafectacién de la
reserva legal por un monto de 2.186, otras reservas por un monto de 93.291, los aportes irrevocables por
205.737, la prima de emisién por un monto de 3.006 y la reserva especial del articulo 10 Capitulo II Titulo
IV de las Normas de la Comisién Nacional de Valores por un monto de 20.579.

Con fecha 27 de diciembre de 2017, el Directorio de la Sociedad, acepté la oferta de aporte irrevocable
(mediante la capitalizacién de deuda) efectuada por su controlante, Grapo Eling S.A., por un total de miles
de délares estadounidenses 7.132, equivalentes a miles de pesos 130.065.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, el Directorio de la Sociedad, aceptd la oferta de aporte irrevocable
efectuada por su controlante, Grupo Eling S.A., consistente en 3.626.238 acciones ordinarias, nominativas,
no endosables, de valor nominal $1 cada una, representativas del 40,74%del capital social y de los votos de
Raisin S.A. La valuacion del aporte asciende a la suma de miles de pesos 61.890.

Asimismo, con fecha 29 de diciembre de 2017, el Directorio de la Sociedad resolvié aprobar la realizacion
de un aporte irrevocable en Integracién Eléctrica Sur Argentina S.A., consistente en 3.626.238 acciones
ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal $1 cada una, representativas del 40,74%del capital
social y de los votos de Raisin S.A., las cuales estdn mantenidas para la venta, estimando su realizacién en
los préximos meses. La valuacién del aporte asciende a la suma de miles de pesos 61.890.

Con fecha 22 de junio de 2018, en la reanudacién de la Asamblea general ordinaria y extraordinaria auto
convocada de accionistas celebrada el 31 de mayo de 2018, se aprob6 la aceptacién de los aportes
irrevocables realizados en la Sociedad por Grupo Eling S.A., que ascendian a la suma de miles de pesos
191,955 vy destinarlos a absorber parcialmente las pérdidas acumuladas.

D) PROGRAMA GLOBAL PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 10 de agosto de 2015, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad (la “Asambiea™) autorizd la constitucién de un programa global para la emisién de obligaciones
negociables (el “Programa™), de conformidad con la Ley 23.576 de Obligaciones Negociables, modificada
por Ley 23.962, y demas reglamentaciones, por un valor nominal total en circulacién de hasta miles de
dolares estadounidenses 350.000 (Délares estadounidenses trescientos cincuenta millones) o su equivalente
en otras monedas, en una o més clases o series, con los plazos de vencimiento, términos de repago,
modalidades de intereses o mecanismos de retribucién del capital y deméas condiciones que el Directorio
determine oportunamente.

Con fecha 30 de octubre de 20135, mediante Resolucidn N° 17.854, la Comision Nacional de Valores resolvio
autorizar el ingreso a la oferta publica de Electroingenieria S.A., ¥ la creacién del Programa Global de
Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones, por hasta un monto méximo de miles de
USD 350.000 o su equivalente ¢n otras monedas.

JAVIER CARLOS A. ELGUETA : OsVv 0 A, ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Obligaciones Negociables Clase I

En el marco del Programa de obligaciones negociables simples vigente, el 18 de noviembre de 2015 la
Sociedad emitié Obligaciones Negociables Clase I, no convertibles en acciones, con garantia comuin, a tasa
variable con vencimiento a los 36 meses por un monto total de miles de pesos 400.000.

Las principales condiciones de emisién de las Obligaciones Negociables CIase I son las Slgulentes

* Monto.en miles de pesos: 400.000.

* Precio de colocacién: 100%.

* Vencimiento: 18 de noviembre de 2018.

= Pago: capital, tres cuotas semestrales y consecutivas, la primera y segunda equivalentes al 15% del valor
nominal emitido y la tercera, al restante 70%. La primera amortizacién es a los 24 meses de Ia emision. -
Intereses: por trimestres en forma vencida.

+ Tasa de interés anual: BADLAR bancos privados + spread del 2%.

La Sociedad destin6 los fondos, netos de gastos y comisiones, a la inversion en activos fisicos situados en
el pais, a la integracion de capital de trabajo y a la adquisicién de propiedades, planta y equipo, insumos e
inventarios destinados a la ejecucion de las obras en curso.

Con fecha 18 de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto, 18 de noviembre de 2016, 20 de marzo, 16 de junio, 18
de agosto y 6 de diciembre de 2017, 16 de marzo, 15 de junio y 17 de septiembre de 2018 se abonaron los
servicios de intereses, conforme a los términos de emision.

Con fecha 6 de diciembre de. 2017 y 15 de junio de 2018 se abonaron las amortizaciones de capital, conforme
a los términos de emision.

Al 30 de septiembre de 2018, la deuda de capital e intereses por Obligaciones Negociables Clase I en
circulacién asciende a miles de pesos 292.213, 1a cual se expone en el rubro “Préstamos Corrientes”,

Obligaciones Negociables Clase 11

En el marco del Programa de obligaciones negociables simples vigente, el 9 de noviembre de 2018 el
Directorio aprobé la emisién de una nueva clase de Obligaciones Negociables, por un monto total de miles
de pesos 280.000 (ampliables a2 miles de pesos 320.000) con vencimiento a los 16 meses desde la emision.
La integracién podra ser en efectivo o en especie, mediante la entrega de las ON Clase 1 en circulacion.
Tanto la actualizacién del prospecto como el suplemento de precm se presentdé en CNV para su
autorizacion. :

E) PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

INTEGRACION ELECTRICA SUR ARGENTINA S.A.

Integracion Eléctrica Sur Argentina S.A., es una empresa lider en el pais en construccion, operacion y
mantenimiento de lineas de transmisién y estaciones transformadoras de hasta 500 kV .y/o tensiones
mayores.

La empresa adopta para su forma juridica el tipo societario de Sociedad Anénima, segin ia legislacién
vigente en la Repiiblica Argentina.

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALDO A, ACOSTA
Presidente de Ia Comisidn Fiscalizadora Presidente
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En cuanto a su capital, el 58,74% de las acciones de Integracion Eléctrica Sur Argentina S.A. pertenecen a
Grupo Eling S.A. quien es la controlante. El porcentaje restante pertenece a la sociedad Electroingenieria
S.A. _ ,

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE
CORTO PLAZO (VCP) ‘

La Comisi6n Nacional de Valores mediante Resolucion del Directorio N° 17.527 de fecha 23 de septiembre
de 2014 ha autorizado la oferta publica y aprobado el Programa Global de emision de Valores
representativos de deuda de corto plazo en forma de obligaciones negociables simples, no subordinadas y
con garantia comun de la emisora por hasta la suma de VN USD 50.000.000, con vencimiento a los 365
dias, a emitirse dentro de los 5 afies contados desde [a autorizacién de CNV.

Valores de Corto Plazo Clase V

Con fecha 25 de septiembre de 2017 Integracién Eléctrica Sur Argentina S.A. emiti¢ valores
representativos de deuda de corto plazo en forma de obligaciones negociables simples, no subordinadas y
garantizadas, bajo el programa global de emisién de valores representativos de deuda de corto plazo
aprobado y vigente.

Las principales condiciones de emisién de los Valores de Corto Plazo Clase V (VCP V) fueron las
siguientes:

e  Monto en miles de pesos: 220.577.

s Precio de colocacion: 100%.

e Vencimiento: 25 de septiembre de 2018.

»  Pago de intereses: por trimestres en forma vencida. -

»  Pago de capital: sera amortizado en cuatro cuotas, la primera, segunda y tercera equivalentes
al 10% del valor nominal emitido y la cuarta equivalente al 70% del valor nominal, en la
fecha en que se cumplan 1, 6, 9 y 12 meses desde la emision.

e  Tasa de interés anual: BADLAR bancos privados'+ spread del 7%, con un margen adicional
de 1% para el tercer trimestre y de 3% para el cuarto trimestre, Tasa minima anual del 27%
para ¢l primer trimestre.

s  Garantia: Se constituyd el Fideicomiso de Garantfa Parque Cérdoba entre INTESAR y
Electroingenieria S.A. (como fiduciantes) y Promotora Fiduciaria S.A. {como fiduciario)
donde los fiduciantes cedieron en propiedad fiduciaria un inmueble ubicado en el
emprendimiento comercial Parque Empresarial Aeropuerto de la ciudad de Cdérdoba, en
garantia del cumplimiento de las obligaciones de pago asumidas frente a los que resulten
tenedores de los VCP Clase V. .

Los VCP V se encuentran representados bajo la forma de un certificado global permanente, depositado
por la Sociedad en el sistema de depésito colectivo llevado por Caja de Valores S.A.

Los fondos provenientes de la emisién de los VCP en el marco del Programa, fueron destinados a la
cancelacién total de los VCP 1V, en ¢l marco del destino de fondos informado oportunamente en el
Suplemento de Precios de la emisién. '

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALMO A. ACOSTA
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Con fecha 25 de octubre de 2017, 25 de marzo, 29 de junio y 1 de octubre de 2018 se abonaron las cuotas
de amortizacién de capital, conforme a los términos de emisi6n,

Con fecha 4 de enero de 2018, 25 de marzo, 5 de julicy 1 de octubre de 2018 se abonaron los servicios de
intereses, conforme a los términos de emisidn.

Al 30 de septiembre de 2018, la deuda de capital e intereses por VCP V asciende a miles de pesos 173.688.
Al31 de diciembre de 2017, la deuda de capital ¢ intereses por VCP V asciende a miles de pesos 214.451.

Valores de Corto Plazo Clase V1

Con fecha 1 de octubre de 2018 Integraci6n Eléctrica Sur Argentina S.A. emiti6 valores representativos
de deuda de corto plazo en forma de obligaciones negociables simples, no subordinadas y garantizadas,
bajo el programa global de emision de valores representativos de deuda de corto plazo aprobado y vigente.

Las principales condiciones de emision de los Valores de Corto Plazo Clase VI (VCP VI) fueron las
siguientes:

*  Monto en miles de pesos: 123.535.

o Precio de colocacion: 100%.

s  Vencimiento: 1 de octubre de 2019.

e Pago de intereses: por cuatrimestres en forma vencida.

e Pago de capital: serd amortizado en tres cuotas, la primera y segunda equivalentes al 30% del
valor nominal de los VCP Clase V1 y tercera equivalente al 40% del valor nominal de los
VCP Clase V], en la fecha en que se cumplan 4, 8 y 12 meses desde la emisién.

s  Tasade interés anual: BADLAR bancos privados + spread de! 16%, con un margen adicional
de 1% para el segundo periodo de intereses y de 3% para el tercer periodo de intereses, Tasa
minima anual del 60% para el primer periodo de intereses.

s Garantia: Se constituyé el Fideicomiso de Garantia Parque Cordoba entre¢ INTESAR y
Electroingenieria S.A. {como fiduciantes) y Promotora Fiduciaria S.A. (como fiduciario)
donde los fiduciantes cedieron en propiedad fiduciaria un inmueble ubicado en el
emprendimiento comercial Parque Empresarial Aeropuerto de la ciudad de Cordoba, en
garantia del cumplimiento de las obligaciones de pago asumidas frente a los que resulten
tenedores de los VCP Clase V.El mencionado fideicomiso de garantia fue modificado por
enmienda de fecha 27 de septiembre de 2018, a los fines de que una vez cancelados los VCP
Clase V, garantice integramente las obligaciones asumidas por INTESAR en virtud de la
emision de]l VCP Clase VI

Los VCP VI se¢ encuentran representados bajo la forma de un certificado global permanente, depositado
por la Sociedad en el sistema de dep6sito colectivo llevado por Caja de Valores S.A.

Los fondos provenientes de la emision de los VCP en el marco del Programa, fueron destinados a la
cancelacion total de los VCP V, en el marco del destino de fondos informado oportunamente en €l
Suplemento de Precios de ia emision.

JAVIER CRLOS A. ELGUETA OSVALD® A. ACOSTA
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DESEMPENO PRINCIPALES OBRAS

Interconexién E.T. Rincon Santa Maria — E.T. Resistencig — Linea I]

Con fecha 6 de junio de 2014, la Sociedad suscribié el contrato para la ¢jecucion de la mencionada obra,
que comprende la construccién y montaje de la linea de extra alta tension de (LEAT) de 500 kV de
aproximadamente 270 Km. de longitud, que interconectard la estacion transformadora Rincén Santa Maria
500/132 kV emplazada en la Provincia de Corrientes, con la estacién transformadora Resistencia 500/132
kV, Provincia de Chaco, incluyendo asimismo el correspondiente sistema de comunicaciones principal que
soporte los sistemas de proteccién y control y automatismos necesarios para la operacién correcta del
sistena. El comitente de la obra es el Comité de Administracién del Fondo Fiduciario para el Transporte
Eléctrico Federal (C.A.F.) dependiente de la Secretaria de Energia de la Nacién.

Durante el transcurso de la obra, se suscitaron algunos hechos que ocasionaron demoras en el normal
desarrollo de la misma, afectando en parte los recursos asignados para su ejecucion, y que fueron
debidamente informados a nuestro cliente y fueron la base para el acuerdo de replantear los plazos
contractuales del proyecto. En efecto estos hechos se basan fundamentalmente en la demora en la obtencién
por parte de ta Provincia de Corrientes de la Declaracién de Impacto Ambiental (DIA). La Declaracién de
Impacto Ambiental es un documento, de indole provincial, que contractualmente debe ser entregado por el
Comitente a la Contratista COM con la firma del contrato, y su falta restringe el inicio de las tareas de
campo en la zona afectada. También se han producido demoras por parte del cliente en el pago de anticipos.
El Estado Nacional emiti¢ decretos para el cdlculo de las redeterminaciones que modificaron los vigentes
a partir de mayo de 2016 ocasionando importantes retrasos en la aprobacién por parte del comitente de
diversas solicitudes de redeterminacion de precios.

La Sociedad presentd, a finales de 2016, diversos reclamos al comitente relacionados con los
inconvenientes detallados en el péarrafo anterior. En 2017, las autoridades del Fondo Fiduciario para el
Transporte Eléctrico Federal (CAF) e Integracién Eléctrica Sur Argentina S.A. acordaron el reconocimiento
de los costos indirectos derivados de la mayor permanencia en obra y la fijacién de un nueve plazo de
finalizacién de obra.

La demora producida en la acreditacion del primer desembolso, y los sucesivos de la adenda del contrato
detallada en el parrafo anterior, tuvo como consecuencia una nueva extensién del plazo de obra y el
respectivo incremento en los costos, lo cual dio origen a un nuevo reclamo de reconocimiento de mayores
costos que fue presentado a finales del gjercicio 2017, Darante el gjercicio 2018, se llegd a un acuerdo entre
la Sociedad y el comitente respecto a los reclamos mencionados, pero sin reconocer los costos financieros
solicitados. - : '

Con fecha 2 de febrero de 2018, se emitié la Resclucion de la Secretaria de Energia Eléctrica dando
aprobacion a las redeterminaciones de precios N°4 a N°7.

Debido a la politica de ajuste presupuestario y la brusca devaluacién que sufrié nuestra moneda, se ha
generado alta incertidumbre respecto a la real disponibilidad y posibilidad de parte del cliente de continuar
con los pagos asociados a los proyectos en estos proximos meses, lo que ha concluido en una reduccién
paulatina de actividad de la obra.

JAVIER OS A. ELGUETA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

OSVAL®PO A. ACOSTA
esidente
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Como consecuencia de esto, la Sociedad inici6 un proéeso de desafectacién de personal directo e indirecto
de obra para evitar costos improductivos hasta tanto se retomen los ritmos de trabajo, hecho que podria
darse en ¢l mes de enero de 2019 segun lo expresado por el comitente en distintas reuniones de coordinacion
mantenidas.

Al 30 de septiembre de 2018, el monto total de la obra adjudicada con méas sus modificaciones y
redeterminaciones de precios, ascendia a 2.746.242, con un grado de avance total del 81,04%.

Interconexion Bahia Blanca - Mar del Plata - Trar_no Sur

Con fecha 3 de septiembre de 2014 la Sociedad suscribio el contrato para la ejecucién de la mencionada
obra, que comprende la linea de transmision en 500 kV de 410 Km. entre ambas estaciones, 1a linea de
transmisién en 500 kV de aproximadamente 32 Km. desde la estacién transformadora Bahia Blanca hasta
¢l empalme con la llegada a la Central Térmica Guillermo Brown piquete 608 correspondiente a la 4° Linea
ChoeleChoel — Bahia Blanca. Las obras incluyen los correspondientes sistemas de proteccién y control y
automatismos necesarios para la operacion correcta del sistema, mds el correspondiente sistema de
comunicaciones principal y de respaldo que soporte dicha operacién. El comitente de la obra es ¢l Comité
de Administracién del Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal (C.A F.) dependiente de la
Secretaria de Energia de la Nacidn. '

Durante el transcurso de la obra se produjeron retrasos en la emisién de pagos por parte del comitente. Esto

. produjo inconvenientes que derivaron en la paralizacion de las actividades de la obra, situacién comunicada
al Comitente a fin de que adopte rapidamente las medidas conducentes a regularizar los desembolsos para
la continuidad de la obra. El Comitente restauré el flujo de fondos en julio de 2016. Normalizados los pagos
se acordd con el Comitente un nuevo plan de trabajos que redunda en una extensién de plazo de obra de 6
meses. Sumado a esta situacién, se encuentran pendientes de aprobacidn por parte del comitente diversas
solicitudes de redeterminacion de precios. El Estado Nacional ha emitido nuevos decretos para el célculo
de las redeterminaciones que modifican los vigentes a partir de mayo de 2016.

La Sociedad present6, a finales de 2016, diversos reclamos al comitente relacionados con los
inconvenientes detallados en el parrafo anterior. En 2017, las autoridades del Fondo Fiduciario para el
Transporte Eléctrico Federal (CAF) e Integracion Eléctrica Sur Argentina 8.A. acordaron el reconocimiento
de los costos indirectos derivados de la mayor permanencia en obra y la fijacién de un nuevo plazo de
finalizacién de obra.

La demora producida en la acreditacion del primer desembolso, y de los sucesivos de la adenda del contrato
detallada en ¢l parrafo anterior, tuvo como consecuencia una nueva extension del plazo de obra y el
respectivo incremento en los costos, lo cual dio origen a un nuevo reclamo de reconocimiento de mayores
costos que fue presentado a firiales del ejercicio 2017. Durante ¢l gjercicio 2018, se llegd a un principio de
acuerdo con el comitente respecto a los a los reclamos mencionados, pero sin reconocer los costos
financieros solicitados.

Con fecha 2 de febrero de 2018, se emitié la Resolucién de la Secretaria de Energia Eléctrica dando
aprobacion a las redeterminaciones de precios N°2 a N°7.

Debido a la politica de ajuste presupuestario y la brusca devaluacién que sufrié nuestra moneda, se ha
generado alta incertidumbre respecto a la real disponibilidad y posibilidad de parte del cliente de continuar
con los pagos asociados a los proyectos en estos proximos meses, lo que ha congluido en una reduccion
paulatina de actividad de Ja obra. '

——

N . e
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVAL A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte

_ CAVALLERO (Socio)
Contador Pablico (U.N.C.)

C.P.C.E. Cordoba
Matricula 10.14242.6




-16-

Como consecuencia de esto, la Sociedad inici6 un proceso de desafectacion de personal directo € indirecto
de obra para evitar costos improductivos hasta tanto se retomen los ritmos de trabajo, hecho que podria
darse en ¢l mes de enero de 2019 segiin lo expresado por el comitente en distintas reuniones de coordinacion
mantenidas. '

Al 30 de septiembre de 2018, el monto total de la obra adjudicada con mds sus modificaciones y
redeterminaciones de precios ascendia a 2.983.946, con un grado de avance total del 75,04%.

Interconexion eléctrica en 500 kV de las centrales hidroeléctricas Céndor Cliff y La Barrancosa con
sistema interconectado y obras conexas ' '

La Sociedad ha sido contratada por China Gezhouba Group Company Limited — Electroingenieria S.A. —
Hidrocuyo S.A. - UTE, para la construccién de 170km de linea de transmisidn eléctrica en 500kV, desde
la Estacién Transformadora Rio Santa Cruz hasta la Estacion de Maniobras La Barrancosa, y desde la
Estacién de Maniobras La Barrancosa hasta la Estacion de Maniobras Céndor Cliff, la ampliacién de
estaciones transformadoras existentes y obras conexas.

Al 30 de septiembre de 2018, el monto total de la obra adjudicada con més sus modificaciones y
redeterminaciones de precios ascendia a 1.521.793, con un grado de avance total del 8,73%.

Construccion de la obra civil y montaje de las plavas de maniobra de 500 kV y lineas de 500 kV desde la
central hacia las playas, y sus obras conexas dentro de la obra Aprovechamientos Hidroeléctricos del Rio

Santa Cruz — Condor Cliff y La Barrancosa

La Sociedad ha sido contratada por China Gezhouba Group Company Limited — Electroingenieria S.A. —
Hidrocuyo S.A. - UTE, para la construccion de la obra civil y montaje de las playas de maniobra de 500
kV y lineas de 500 kV desde la central hacia las. playas, y sus obras conexas dentro del marco de la obra
“Aprovechamientos Hidroeléctricos del Rio Santa Cruz — Céndor Cliff y La Barrancosa”.

Al 30 de septiembre de 2018, el monto total de la obra adjudicada con més sus modificaciones y
redeterminaciones de precios ascendia a 1.437.493, con un grado de avance total det 4,76%.

F) SITUACION DE CIERTOS NEGOCIOS DISCONTINUADOS
Ar.Bol ASOCIACION ACCIDENTAL BOLIVIANA

Debido a un proceso de reorganizaciéﬁ dentro del mismo grupo econémico, la participacion en esta sociedad
fue transferida a Grupo Eling S.A. durante 2014.

Durante el transcurso de la obra que llevaba a cabo Asociacién Accidental Ar.Bol, se suscitarcen una serie
de hechos imprevisibles e inevitables que generaron inconvenientes técnicos y econ6micos. A su vez la
Administradora Boliviana de Carreteras (ABC), como asi también el gobierno del Estado Plurinacional de
Bolivia, adoptaron medidas y dictaron actos de administracion especifica y general que tuvieron incidencia
directa en la obra y que la Asociacién Accidental Ar.Bol debi6 acatar, realizando obras en exceso a las
contratadas y sufragando costos adicionales que superaron ampliamente los montos presupuestados para la
ejecucion del contrato. Esta situacion generé un oportuno reclamo a la ABC, per el reconocimiento de
sobrecostos que venia sgportando Ar.Bol. .

JAVIER TARLOS A. ELGUETA OSVALD® A, ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora ’ Presidente
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Con fecha 19 de enero de 2016, la ABC procedio a resolver el contrato de obra con Ar.Bol, decision que
Ar.Bol rechazo e impugné mediante la presentacion de los recursos administrativos pertinentes que debfan
ser resueltos por la misma ABC, fueron finalmente rechazados por ésta. Luego de esto, quedé agotada la
via administrativa, y expedita la via jurisdiccional ante e} Tribunal Supremo de Justicia de Bolivia

Ar.Bol ha presentado una demanda contencioso administrativa en contra de la Administradora Boliviana de
Carreteras (ABC) por la arbitraria resolucion del contrato, la cual fue admitida para su tratamiento por parte
de la Sala II del Tribunal Supremo de Justicia de la Nacién del Estado Plurinacional de Bolivia. . El objeto
de dicha demanda es que declare la nulidad del acto administrativo que dispone la rescision del contrato y
consecuentemente todos los actos que se derivan del acto impugnado.

No obstante,la continuidad de la mencionada demanda y la posibilidad de presentacion de demanda judicial
por los dafos, la Sociedad utilizando un prudente criterio de valuaci6n, y solamente a los efectos contables,
ha estimado conveniente registrar una provisién para deudores de dudose cobro sobre los créditos de la
propia Sociedad y de su sucursal Bolivia con la Asociacién Accidental Ar.Bol.

La ABC procedié a la ejecucién de las pélizas de seguro emitidas por Seguros y Reaseguros Crediform
Internacional S.A., La Boliviana Ciacruz de Seguros y Reaseguros S.A. y Alianza compatfiia de Seguros y
Reaseguros S.A., las cuales fueron emitidas dentro del marco del contrato de obra. Posteriormente, Zurich
Insurance Company LTD, manifesté ser reaseguradora de la Boliviana Ciacruz de Seguros y Reaseguros
S.A. e inici6 un proceso judicial de embargo preventivo por 139.000 en contra de la Sociedad. Cabe aclarar
que la Sociedad sufre el embargo preventivo por haber integrado la Asociacién Accidental Ar.Bot de fa
cual no es miembro actualmente en virtud de que Grupo Eling S.A. resultd cesionaria de su participacién.

Con fecha 6 de noviembre de 2016 Ia jueza del expediente en el que tramita el embargo hizo lugar a la
solicitud de la Sociedad y ordeno que el embargo se trabe solamente sobre el 15% de todos los importes que
ingresen en la cuenta hasta cubrir ¢l importe embargado.

Con fecha 27 de julio de 2017, el juzgado dispuso otra modificacion estableciendo que ¢l embargo deberia
ascender a la suma de 135.198 y que se embargara las cuentas de Electroingenieria S.A. sélo sobre el 50%
de dicho monto; y ademas que se debfa efectivizar sobre el 20% de cada uno de los movimientos en las
cuentas bancarias.

Con fecha 23 de abril de 2018, la Sociedad y su controlante Grupo Eling S.A., entre otras, suscribieron con
Zurich Argentina Compafifa de Seguros S.A. y con Zurich Insurance Company LTD., un convenio de
reconocimiento de deuda y compromiso de pago, en el cual se establecio la forma de cancelacion de la deuda
por las p6lizas ejecutadas por €l ABC. En virtud de la transferencia de participacién arriba mencionada,
Grupo Eling S.A. ha registrado las acreencias originadas por la Asociacién Accidental Ar.Bol.,, asumiendo
la Sociedad responsabilidad solidaria por fas mismas. El convenio estableci6 el pago a través de 24 cuotas
trimestrales a pagar hasta el mes de abril de 2024 y una quita del 30% sobre el capital adeudado, al final del
periodo de pago, siempre qué se hayan cumplido las condiciones pactadas. Asimismo, se acordaron ciertas
garantias sobre este acuerdo, las cuales se detallan en la nota 31 inciso b). Durante el mes de noviembre,
Grupo Eling S.A. abon6 la primera cuota del cronograma de pagos establecido en el acuerdo.

JAVIER CARLOS A. ELGUETA ' OSVALIYW A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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Carreteras en Bolivia

Tramo Huarina - Achacachi

El tramo contratado por la Administradora Boliviana de Carreteras (ABC) es de 18 km de longitud, forma
parte de 1a Ruta RF-16 de la Red Vial Fundamental de Carreteras del Estado, el proyecto estd localizado en
la regién occidental de Bolivia, en el Departamento de La Paz y une a la ciudad de La Paz con las
poblaciones de Huarina, Sorata, Escoma, Puerto Acosta y Charazani enire otras. El contrato de esta obra fue
firmado el 24 de enero del 2014.

Tramo Huarina - Tiguina

El tramo adjudicado el 17 de febrero del 2014 comprende las localidades de Huarina — Tiquina, es de 38
km. y constituye un acceso a las orillas del lago Titicaca. La topografia del lugar se caracteriza por estar en
una llanura plana a semi ondulada, ubicada a una altura aproximada de 3.800 mts. sobre el nivel del mar. El
trazado actual de la via toca y atraviesa varias comunidades pobladas asentadas a orillas de la actual
carretera.

Durante la ejecucién de los dos contratos descriptos precedentemente, se presentaron diversas situaciones,
ajenas a la responsabilidad del contratista, que dificultaban la normal ejecucién de las labores. Estas
situaciones fueron presentadas por notas a la ABC solicitando su regularizacién inmediata. Ante la falta de
respuesta de ABC a nuestros planteos se presentd una nueva nota reiterando las situaciones ¢ inconvenientes
que fueron surgiendo durante el desarrollo de las obras, y seguidamente se le requirié a la ABC que se
expida al respecto dentro de los siguientes 15 dias hébiles, bajo apercibimiento de proceder a rescindir
ambos contratos. Con fecha 20 de julio de 2016, y habiendo transcurridos 15 dias habiles sin que ABC
respondiera a nuestra nota, se procedio a hacer efectiva la rescision de ambos congratos por exclusiva
responsabilidad de ABC.

Con fecha 21 de julio de 2016, ABC comunica que rescinde ambos contratos por culpa de la contratista.
Con posterioridad a esa arbitraria rescisién de contrato planteada por la ABC, esta procedid a realizar de
manera unilateral una conciliacién de saldo, y sobre esa base solicitd la ejecucion de las garantias de
cumplimiento de contrato y de anticipos. Esta situacion ocasioné una pérdida de aproximadamente USD 5
millones la cual fue impactada en el rubro otras ganancias y pérdidas de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

Se presentaron dos demandas contenciosas a fin de que el Tribunal Supremo de Justicia de Bolivia declare
la nulidad de la rescision de contrato intentada por ABC, como asi también de los actos que tiene por causa
el acto administrativo impugnado. Ambas demandas fueron admitidas para su trimite por parte del Tribunal
Supremo de Justicia de Bolivia.

Con fecha 23 de abril de 2018, la Sociedad y su controlante Grupo Eling S.A., entre otras, suscribieron con
Zurich Argentina Compafiia de Seguros S.A. y con Zurich Insurance Company LTD., un convenio de
reconocimiento de deuda y compromiso de pago, en el cual se establecid la forma de cancelacion de Ia
deuda por las pélizas ejecutadas por el ABC. El mencionade convenio establecié el pago a través de 24
cuotas trimestrales a pagar hasta el mes de abril de 2024 y una quita del 30% sobre el capital adeudado, al
final del perfodo de pago, siempre que se hayan cumplido las condiciones pactadas. Asimismo, se acordaron
ciertas garantias sobre este acuerdo, las cuales se detallan en la nota 31 inciso b). El acuerdo prevé también
¢l levantamiento de los embargos preventivos trabados sobre cuentas bancarias de la Sociedad. Durante el
mes de noviembre se abond la primera cuota del cronograma de pagos establecidg/en el acuerdo.

JAVIER ARLOS A. ELGUETA OSVALPO A, ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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Al 30 de septiembre de 2018-la deuda por las mencionadas polizas ejecutadas se encuentra registrada en
“Acreedores financieros”, dentro del rubro “Otros pasivos corrientes” por miles de pesos 59.896 y en “Otros
pasivos no corrientes” por miles de pesos 670.965.

Ruta Fundamental § — Tramo Rurrenabaque - Australia — Riberalta

La Administracion Boliviana de Carreteras (ABC) firmé el contrato de ejecucién denominado “Proyecto
Disefio Final Y Construccion de la “Ruta Fundamental 8”, Tramo: Rurrenabaque-Australia-Riberalta,
Estado Plurinacional de Bolivia” con China Railway Construction Corpoeration (International) sucursal
Bolivia, (“CRCC”) en su calidad de contratista principal, contando el contrato con la financiacién del Estado
de la Repiiblica Popular China, a través del EXIMBANK, con la modalidad de crédito preferencial.

En relacion con la obra mencionada, CRCC y Electroingenieria S.A., firmaron con fecha 12 de agosto de
2015 un acuerdo de participacion por medio del cual se acordaba la ejecucién de las obras que demandaria
el proyecto, en forma conjunta, con la finalidad de sumar y complementar sus capacidades. En el marco de-
ese acuerdo, Electroingenieria S.A. tenia el derecho a una participacion equivalente al 50% del proyecto, ¢l
cual en su totalidad representaba un equivalente de USD 500 millones.

Electroingenieria S.A. no pudo concretar la participacién y ejecucion de las obras en los términos
previamente acordados. Como resultado de todo ello, y para hacer valer su derecho, el Directorio inici6 en
mayo de 2018 un proceso de negociacion para dirimir las diferencias y principalmente para llegar a una
solucién equitativa para ambos lados.

Las partes firmaron el 15 de septiembre de 2018 un acuerdo por medio del cual, CRCC pagaré en concepto
de compensacion por la desvinculacién de Electroingenieria S.A. del acuerdo de participacion y del
proyecto, la suma de USD 7 millones, de acuerdo con un cronograma de cuotas, habiéndose efectivizado la
primera de ellas el 30 de octubre de 2018 por un monto de USD 3 millones. Este acuerdo implica también
que CRCC otorga expresa indemnidad y libera a Electroingenieria S.A. de todas las consecuencias y efectos
derivados de [a ejecucion del proyecto. Dicha transaccién se expone en el rubro “Otras ganancias y pérdidas”
y en deudores financieros en el rubro “Otras cuentas por cobrar corrientes”.

Obra Civil Termoeléctrica de Ciclo Combinado Guillermo Brown

La obra consiste en el tratamiento del terreno y las plataformas en donde se instalarén las turbinas y los
generadores de este complejo. También forma parte de estos trabajos de obra civil el pilotaje de la Estacién
de maniobra de 500 kV, todos encargados a Electroingenieria S.A. por la empresa Siemens contratista
principal de la Central Termoeléctrica. A su vez Electroingenieria S.A. cedié el 90% de este contrato a
Construcciones Térmicas S.A.

Se han suscitado numerosos reclamos de los contratistas (Construcciones Térmicas S.A. y Electroingenierfa
S.A.) y situaciones de incumplimiento de parte de Siemens S.A. Las partes acordaron una reduccion del
alcance del contrato y las tareas pendientes de ejecucion. A su vez, se modificaron las condiciones de pago
del contrato original, prestaciones y acreencias reclamadas y se acord6é la devolucidn de la suma
correspondiente a la parte proporcional del anticipo no amortizado y otras prestaciones no incluidas en el
alcance del contrato. Con posterioridad a este acuerdo se produjeron nuevos incumplimientos sustanciales
de Siemens S.A. que obligaron a Electroingenieria S.A. y Construcciones Térmicas S.A. a dar por
rescindido el contrato. A fines de marzo 2016 se procedio a ejercer una compensacion legal de parte de sus
acreencias hasta la concurrencia de la suma que ascendia la acreencia de Siemens S.A. quien rechaz6 la
mencionada compensacion y con fecha 8§ de septiembre de 2016 inicigjfjuicio ejecutivo contra

JAVIER CARLOS A. ELGUETA 0osva A, ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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Flectroingenieria S.A. y Construcciones Térmicas S.A. cuyo objeto es la solicitud de embargo de cuentas
bancarias de su titularidad.

Con fecha 15 de noviembre de 2017, las partes, sin reconocer hecho ni derecho alguno, motivadas por la
larga trayectorta comercial; participacién de desarrollo de contratos y obras que las vincularan y vinculan;
con la finalidad de evitar que particulares situaciones como las que causan los reclamos descriptos puedan
deteriorar la trayectoria empresarial de ambas partes, presentaron un acuerdo transaccional en los juzgados
donde tramitan las causas de Siemens S.A. contra Electroingenieria S.A. y Construcciones Térmicas S.A.
donde se acuerda una acreencia por todo concepto a favor de Siemens S.A., que asciende a miles de pesos
156.831, a ser cancelada por los contratistas, asumiendo responsabilidad solidaria, en 18 (dieciocho) cuotas
iguales, mensuales y consecutivas con mds sus intereses compensatorios. Siemens S.A., se obliga a levantar
todos los embargos sobre las cuentas de las contratistas. Asimismo, las partes acuerdan que, una vez
cumplidos los pagos pactados en el mencionado acuerdo, nada mds tendran por reclamarse por ningin
concepto con motive del vinculo contractual que las unia en el contrato de 1a mencionada obra, renunciando
al inicio y/o prosecucion de cualquier accion y derecho arbitral y/o judicial que pudieran ejercer o hubieren
cjercido.

Durante ¢l mes de noviembre del presente ejercicio, se cedieron en garantia, en los términos de los articulos
1614 y 1615 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, ciertos derechos de cobto de la Sociedad
correspondientes a excedentes disponibles del Fideicomiso Financiero EISA/VIALNOA, del Fideicomiso
Financiero Privado Eling y otros derechos de cobro de la Sociedad derivados del contrato de asistencia a la
operacién y mantenimiento de la Central Termoeléctrica Bicentenario. Dicha cesidn se realizd con la
finalidad de garantizar el pago de su acreencia con Siemens S.A. por el acuerdo transaccional mencionado
anteriormente por hasta la suma de miles de pesos 15.948 més los intereses correspondientes a la fecha de
su efectivo pago.

Los presentes estados financieros intermedios condensados incluyen miles de pesos 129.443, registrados
en ¢l rubro “Otros pasivos corrientes”. La Sociedad asume responsabilidad solidaria con Construcciones
Térmicas S.A., por la restante porcion de la acreencia. Asimismo, a la fecha de los presentes estados
financieros intermedios condensados, Grupo Eling S.A., sociedad controlante del grupo, se encuentra
negociando con Siemens S.A. la forma de pago y garantia de dicha deuda, con fondos propios, a fin de
hacer frente a las obligaciones de Construcciones Térmicas S.A.

2. ESTRUCTURA FINANCIERA
30/09/2018  30/09/2017 30/09/2016 30/09/2015
Activos corrientes totales 3.617.397  2.255.099 2.045.633 1.901.092
Activos no corrientes totales  4.551.543 2.638.587 2.413,201 1.71,0.831
ACTIVOS TOTALES _ 8.168.940  4.893.686 4.458.834  3.611.923
Pasivos corrientes totales 5.783.923 3.154.380 2.695591  2.243.264
Pasivos no corrientes totales 1.985.806 1.555.826 1.642.473 947.788
PASIVOS TOTALES 7.769.729  4.710.206 4.338.064  3.191.052
PATRIMONIO TOTAL _399.211 183.480 120.770  420.871
PASIVOS TOTALES Y PATRIMONIO 8.168.940  4.893.686 ///4.458.834  3.611.923

OSVAIDO A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora - residente

El informe sébre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOITTE S.A.

Contador Publico (UN.C))

C.P.CE. Cordoba
Matricula 10.14242.6




3. ESTRUCTURA DE RESULTADOS

30/09/2018  30/09/2017 30/09/2016 30/09/2015

Resultado operativo B7.575 239.982 (93.332) 170.380

Resultados por inversiones, costos financieros .

y diferencias de cambio (1.126.940) (353.949) (264.109) (121.821)
Otras ganancias y pérdidas ' ’ 139.224  (144.272) (1.481) 8.046

{Pérdida) Ganancia antes de impuestos (900.141) (258.239) (358.922) 56.605

Impuestos a las ganancias 132.296 67.061 29.364 (18.282)
(PERDIDA) GANANCIA NETA DEL

PERIODO (767.845)  (191.178) (329.558) 38.323

Otros resultados integrales del periodo 765.632 18.925 42.339 290

(PERDIDA) GANANCIA INTEGRAL

TOTAL DEL PERIODO (2.213) {172.253) (287.219) 38.613

4, ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO

30/09/2018  30/09/2017  30/09/2016 30/09/2015

Flujos de efectivo generados por las actividades

de operacion 100.523 496.381 163.747 642.256
Flujos de efectivo utilizados en las actividades
de inversién (417242)  (220429) (150.560) (393.010)

Flujos de efectivo generades por (utilizados en)
las actividades de financiacion 188.961 (317.904) (190.128) (247.866)

Efecto de las diferencias de cotizacién del
efectivo y equivalentes de efectivo 13.366 4.661 - -

Total de efectivo (utilizado) generado en el
periodo (114.392) (37.291) (176.941) 1.380

5. DATOS ESTADISTICOS DE VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS (*)

La Sociedad forma parte de un grupo econémico (Grupo Eling S.A.) que actualmente se desenvuelve en
varias divisiones / segmentos operativos claramente definidos. A continuacion, se presentan los ingresos
operativos de Electroingenieria S.A. discriminados por los segmentos que han tgnido mayor participacién
en el periodo:

JAVIER LOS A. ELGUETA OSVALHO A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de-noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOITTE S.A.

AVALLERO (Socio)

Contador Piblico (UN.C)

C.P.C.E. Cérdoba
Matricula 10.14242.6




Ingresos del periodo por segmento
/ divisién

Division Electromecénica

Division Hidraulica

Division Transformacion
Distribucién (T&D)

Divisién Vial, Civil y Saneamiento .

Ingresos Totales

Contratos en curso

30/09/2018

30/09/2017

30/09/2016

30/09/2015

745.926
1.510.586

21.152
415.702

823.586
636.051

10.837
285.171

408.596
370.482

26.115
251.637

278.588
1.299.799
139.770

372.405

2.693.366

1.755.645

2.090.562

1.056.830

6. INDICES

30/09/2018  30/09/2017  30/09/2016 30/09/2015

Liquidez (Activos Corrientes / Pasivos

Corrientes) 0,6254 0,7149 0,7589 0,8475

0,0514 0,0390 00278  0,1319

Solvencia (Patrimonio Total / Pasivos Totales)

Inmovilizacion del capital (Activos No

Corrientes / Activos Totales) 0,5572 0,5392 0,5412 0,4737

7. PERSPECTIVAS (*)

Segin lo expiicado precedentemente la Sociedad se encuentra trabajando fuertemente en miras de lograr
los significativos grados de avance en los proyectos més importantes en ejecucmn &n particular lo referido
al Complejo Hidroeléctrico Céndor CIif — La Barrancosa.

Asimismo, y segin lo descripto, la empresa ha suscripto los contratos de la obra “Programa de Gasoductos
Troncales de la Provincia de Cérdoba” y se encuentra en plena ejecucién de los mismos, previendo la
conclusion de esta importante obra en el presente ejercicio.

Sumado a esto, se mantienen firmes las expectativas sobre el comienzo de actividades en 1a obra de “AYSA
~Rio Subterraneo Sur y Estaciones Elevadoras 1 y 2 - Buenos Aires™ (3.485 millones IVA incluido a valores
de noviembre 2016), y a la espera de culminar el proceso de financiamiento para comenzar los trabajos.

El Directorio espera que la concrecién y avance de todos estos proyectos de gran envergadura implicaran
un importante incremento en el grado de actividad y una mejora sustancial de los resultados de la Sociedad
para los préximos ejercicios.

e
e —

JAVIER CARLOS A. ELGUETA
Presidente de la Comision Fiscalizadora

A. ACOSTA
sidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte

Contador Pablico (UN.C.)

C.PCE. Cordoba
Matricula 10.14242.6
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El Directorio desea expresamente agradecer a todos aquellos que han colaborado con Electroingenieria S.A.
como asi también con cada una de las sociedades controladas, entre los que se destacan proveedores,
subcontratistas, entidades financieras y otros.

Como siempre se reconoce y agradece el gran esfuerzo, sacrificio y dedicacion del personal de la empresa,
ya que gracias a su aporte se alcanzaron los objetivos planteados.

(*) Informacién no cubierta por el Informe de revision de los auditores independientes.

Cérdoba, 30 de noviembre de 2018.

‘ S
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVAEPO A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora kesidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOITTE S.A,

AVALLERO (Socio)
Contador Piblico (UN.C))

C.P.CE. Cordoba
Matriculz 10,14242.6




ELECTROINGENIERIA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE NUEVE MESES

FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018




Ei

Electroingenieria S.A.

ELECTROINGENIERIA S.A.
Av. La Voz del Interior N° 8851 — Parque Empresarial Aeropuerto - Cérdoba

EJERCICIO ECONOMICO N° 33
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2018

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2018 Y COMPARATIVOS '

Actividad principal de la Sociedad: Construccién, operacién y mantenimiento de obras vy servicios
electromecénicos, civiles, de arquitectura, viales, de saneamiento y de conduccion de fluidos.

Fecha de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio: 12 de septiembre de 1986.

Fecha de finalizacién del contrato social: 31 de diciembre de 2084.

Ultima modificacién del estatuto: 10 de agosto de 2010.

Composicién del capital al 30 de septiembre de 2018.

(expresado en pesos)

- Capital suscripto e integrado 8.484.086 )

() Representado por 6.363.064 acciones clase "A", ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal $ 1

cada una, con derecho a cinco votos por accién y 2.121.022 acciones clase "B”, ordinarias, nominativas, no
endosables, de valor nominal $ 1 cada una, con derecho a un voto por accién.

\ I

JAVIER 0OS A. ELGUETA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

- El informe sobre los estados financieros intermedios condensados |
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte ‘

DELOITTE,S

AVALLERO (Socio)
Contaddr Pitblico (UNC)
C.P.C.E. Cérdoba
Matricula 10.14242.6



‘ ELECTROINGENIERIA S.A.

(en miles de pesos)

ACTIVOS

ACTIVOSCORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar
Cuentas por cobrar impositivas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios _
Impuesto a las ganancias — saldo a favor
Oftros activos
Activos corrientes totales

ACTIVOSNO CORRIENTES
Cuentas comerciales por cobrar
Cuentas por cobrar impositivas
Otras cuentas por cobrar
Propiedades, planta y equipo
Inversiones en subsidiarias
Propiedades de inversién
Oftras inversiones
Impuesto a las ganancias - saldo a favor
Activos no corrientes totales

ACTIVOSTOTALES

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales por pagar
Préstamos '
Remuneraciones y cargas sociales
Impuesto a las ganancias a pagar
Impuestos por pagar
Anticipos de clientes
Otros pasivos
Provisiones

Pasivos corrientes totales

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas comerciales por pagar
Préstamos
Remuneraciones y cargas sociales
Impuestos por pagar
Anticipos de clientes
Otros pasivos
Pasivo por impuesto diferido
Provisiones

Pasivos no corrientes totales
PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO
Capital social
Ajuste de capital
Aportes immevocables
Reservas

Notas

Resultados no asignados — incluye el resultado del periodofgjercicio

PATRIMONIO TOTAL

PASIVOS TOTALES Y PATRIMONIO TOTAL

,-—-‘—--._
S A. ELGUETA
Presidente de la Comision Fiscalizadora

—
Rr=R SR B RV RN
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Electroingenieria S.A.
ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE SlTUAClON FINANCIERA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

30/09/2018 31/12/2017
302.703 209.762
1.872.391 1.393.069
118.237 71.343
1.036.596 728.364
141.400 115.695
23.820 38.500
122.250 ) 55.587
3.617.397 2.612.320
- 185.490
40.879 23443
1.908.294 1.067.355
2.077.790 1.163.165
292.465 274.193
138.152 88329
- 1.169
_53.963 93.963
4.551.543 2.897.107
8.168.940 5.509.427
1.435.687 793.084
826.192 T13.171
733.282 471.766
12.923 5.854
1.129.530 624 889
119.292 132.746
1.526.906 795.997
111 111
5.783.923 3.537.618
601926 965.538
13.485 4.661
68.229 97.637
238.806 317.265
152274 49.007
670.965 6.630
129942 46.683
110.179 82.964
1.985.806 1.570.385
~ 71.769.729 5.108.003
8484 8484
939 939
- 191.955
1.158.076 508.891
(768.288) (308.845)
399.211 401.424
m 8.168.940 5.509.427

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte

DELOIT LA

DIEGO C
(Socio)
Contador Piiblico (UNC)
C.P.C.E. Cordoba

Matricula 10.14242.6
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ELECTROINGENIERIA S.A.
ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES FINALIZADOS EL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2018
(en miles de pesos)

Notas
Ingresos de actividades ordinarias ©23
Costo de explotacion y de los servicios 24
prestados
Ganancia bruta
Gastos de comercializacion ) 24
(Gastos de administracion 24
Otros gastos operativos 24
Resultado de inversiones en subsidiarias 25
Ingresos financieros 26
Costos financieros 27
Diferencia de cambio, neta 28
Otras ganancias y pérdidas 29
Pérdida antes de impuestos
Impugsto a las ganancias ’ 30
PERDIDA NETA DEL PERIODO
Partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al estado de resultados:
Diferencias de conversu’m de sociedades en el
exterior
Partidas que nunca serdn reclasificadas
posteriormente al estado de resultados:
Ganangia por revaluacién de propiedades,
planta y equipo 10
Impuesto a las ganancias 30
OTROS RESULTADOS
INTEGRALES DEL PERIODO
(PERD[DA) { GANANCIA

INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO

30/09/2017 30/09/2018

Ei .

Electroingenieria S.A.

30/09/2018 30/09/2017

{9 meses) {9 meses) (3 meses) (3 meses)
2.693.366 1755645 1.224.775 821,726
(1.965.658) (1.229.765) (867.114) (570.843)
727.708 525.880 357.661 250.883
(57 .197 ®) (618)
{454.586) (284.701) (157.257) (100.227)
(185.490) - - -
(101.591) (38.458) (64.901) (8.012)
37.783 62.739 37.584 18.806
(666.877) {360.690) (283.782) (132.346)
(446.255) {17.540) (206.188) (10.473)
139.224 {144.272) (57.422) (83.910)
(900.141) (258.239) (374.311) (65.897)
132.296 67.061 49.370 11.438
{767.845) (191.178) (324.941) (54.459)
{(2.201) (32.454) (2.398) {15.796)
(2.201) {32.454) {2.398) (15.796)
983.824 78.408 921,009 78.408
(215.991) (27.029) (200.287) (27.029)
767.833 51.379 720.722 51.379
765.632 18,925 718324 35.583
(2.213) {172.253) 393.383 (18.876)

Lasindtas 1 3 39 f(hnnﬁn parte integrante de este estado financiero intel ii) condensado.

JAVIER .
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

‘ GUE‘T—'-\

OSVA A. ACOSTA
esidente -

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte

DELOITTE S

DIEGO CARL

Matricula 10.14242.6

AVALLERO (Seocio)
Contador Piblico (UNC)
C.P.C.E. Cérdoba
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Electroingenieria S.A.

ELECTROINGENIERIA S.A. .
ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL PER{ODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL

30 DE SEPTIEMERE DE 2018

(en miles de pesos)

A

. Aporte de los propietarios Reservas
: Reserva especial
Detalle Capital Ajuste de Aportes Rﬁ:r::c?;“:;:::;ﬂ“ establecida por la Re::vr::' ﬁpl]l' Resultados Patrimonio
social capital irrevocables ! R.G. N° 609/12 de ®  po asignados total
exterior la CNV ™ (nota 10)

Szldos al 31 de diciembre de 2017 8.484 939 191.955 (111.306) 65.261 554,936 (297.658)‘ 412.611
Modificacion de saldos al inicio (riota 3) - - - - - - {11.187) . {11.187)
Saldos al inicio del ejercicio modificados 8.484 939 191,955 (111.306) 65.261 554.936 (308.845) 401.424
Asamblea General Ordlinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha
31 de mayo de 2018 v 22 de junio de 2018; &

-Absorcién de pérdidas acumuladas - - (191.955) - (65.261y - . 257.216 -
Pérdida neta del periodo - - - - - - - (767.845) " (767 .845)
Otros resultados integrales del perfodo, neto de tmpuesto a las ’ .
ganancias ’ - - - (2.201) - 767.833 - 765.632
Transferencia a resultados no asignados - - - - - (51.186) 51.186 @ -
Saldos a 30 de septiembre de 2018 _ 8.484 939 - (113.507) - 1.271.583 (768.288) 399.211

' Lareserva no es distribuible {ver nota 3.14 de los estados financieros correspondientes al gjercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017).

@ Corresponde a depreciacion y baja del periodo de los bienes revaluados, neto del impuesto diferido.

3 Ver nota 37. )

@ La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 31 de mayo de 2018, reanudada con fecha 22 de junio de 2018, resolvi6 aceptar los aportes irrevocables efectuados por Grupo Eling S.A,
_Asimismo, decidié absorber pérdidas acumuladas con 1a reserva especial establecida por la RG 609/12 de la CNV por miles de pesos 65.261 #)con los aportes irrevocables por miles de pesos 191.955.

JAVI OS A. ELGUETA OSvV 0O A. ACOSTA
Presiderite de la Comisién Fiscalizadora esidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se exgiende en documento aparte

T Pablico (UNC)
C.P.C.E. Cérdoba
Matricula 10.14242.6
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ELECTROINGENIERIA S.A.

Efectroingenieria S.A.

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017
(en miles de pesos)

Aporte de los propietarios

Reservas
- Reserva de Reserva especial Resultados Patrimonio
Detalle Capital Ajustede  Prima de Aportes Reserva Qtras conversion  establecida por la Re::vr:la . gor oo total
social capital emision  irrevocables legal reservas  desociedades R.G. N°609/12 de (nota ';0) asignados
del exterior la CNV ©

Saldos al 31 de diciembre de 2016 B8.484 239 3.006 205.737 2.186 93.291 (48.955) 85,840 330.004 (324.799) 355.733
Asamblea General Ordinaria y
Extraordinana de Accionistas de fecha 19
de mayo de 2017: -

-Absercion de pérdidas acumuladas - - (3.006) (205.737) (2.186) (93.291) - (20.579) - 324.799 -
Pérdida neta del periedo - - ' - - - - - - - (191.178) (191.178)
Otro resultado integral del perfodo, neto de
impuesto a las ganancias - - - - - - (32.454) - 51.379 - 18.925
Transferencia a resultados no asignados - - - - - - - - {20.426) 20426 & -
Saldos al 30 de septiembre de 2017 8.484 939 - - - - (81.409) 65261 360.957 (170.752) 183480

La reserva no es distribuible

Corresponde a depreciacion del perfodo de los biencs revaluados, neio del impuesto diferido.

Vernota 37.

RLOS A. ELGUETA ™

Presidente de la Comision Fiscalizadora

péne integrante de este estado financiero interm

condensado.

OSVALNO A. ACOSTA
Presidente

El informe sobre los estados financicros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte

DELOITT

DIEGO CAR

Matricula 10.14242.6

A

AVALLERO (Socio)
Contador Piiblico (UNC)
C.P.C.E. Cérdoba
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Electroingenieria S.A.

ELECTROINGENIERIA S.A. ]
ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018 '

(en miles de pesos)

30/09/2018 30/05/2017
FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida neta del periodo (767.845) (191.178)
Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacitn:
Impuesto a fas ganancias (132.296) (67.061)
Costos financieros ’ : ) . 666.877 359 815
Ingresos financieros ’ (87.783) {62.864)
Diferencias de cambio generadas por efectivo y equivalentes de efectivo (444) (528)
Diferencia de cambio atribuible a las actividades de inversion ’ 75.297 1.853
Depreciacitn de propiedades, planta y equipo §7.084 77.064
Resultado por disposicién de propiedades, planta, equipo y otros activos - 4256 - 6930
Resultado por revalorizacion de propiedades de inversién a valor razonable (49.823). (3.405)
Cargos por constitucién o aumentos de provisiones (neto de recuperos) 252229 16.780
Resultado de inversiones en subsidiarias 101.591 38.458
Subtotal 149.143 169.624
Cambios en el capital de trabajo:
Cuentas comerciales por cobrar ’ (479.322) (107.876)
Cuentas por cobrar impositivas . (64.330) (47.281)
Otras cuentas por cobrar . {795.696) (38.545)
Inventarios (25.705) {5.257
Cuentas comerciales por pagar 278.991 195.038
Remuneraciones y cargas sociales ' 172.426 123.030
Impuestos por pagar 248402 202.081
Anticipos de clientes 89.813 92.185
Otros pasivos 617.812 14.180
Utilizacién de provisiones (4.839) (1.999)
Diferencia de conversion - (38.443) (35.500)
Impuesto a las ganancias (47.729 (63.299)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de eperacion 100.523 496381
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Variacién neta de saldos con partes relacionadas (246.176) (138.478)
Pages por compra de propiedades, planta y equipo (205.822) (88.759)
Disposicion por venta de propiedades, planta, equipo, otros activos y propiedades de inversion 33.468 4.574
Disminucion de inversiones 1.169 2217
Cobro de intereses ' 119 17
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversitn (417.242) (220.429)
FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS POR (UTILIZADOS EN) LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION .
Variacién neta de préstamos (85.488) (126.346)
Otros pasivos . 602.525 51,144
Pago de intereses . : (328.076) {242.702)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de financiacién 188.961 (317.904)
Efecto de las diferencias de cotizacidn del efectivo y equivalentes de efectivo 13.366 4.661
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo (114.392) {37.291)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 206.990 146.282
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo ® 92.598 108.991

Las notas 1 a 39 forman parte integrante de este estado financiero intermedio condensado.

p—————
A. ELGUETA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado €l 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte

Pablico (UNC)
C.P.C.E. Cérdoba
Matricula 10.14242.6




Electroingenieria 8.A.
ELECTROINGENIERIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CORRESPONDIENTES

AL PERfODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018
(en miles de pesos)

1. INFORMACION GENERAL

a) Electroingenieria S.A. (“la Sociedad”) es una sociedad cuyo objeto principal es la construccién, operacion
y mantenimiento de grandes obras y servicios electromecanicos, civiles, de arquitectura, viales, de
saneamiento, de conduccion de fluidos y otras especialidades asociadas. Desarrolla sus actividades en el
ambito local y en paises de América del Sur a través de uniones transitorias y de consorcios de
cooperacion. Adicionalmente, ha mantenido intereses en otras sub31dlar1as principalmente dentro del
mismo negocio.

El detalle de las principales obras adjudicé.das, en construccion y/o finalizadas con impacto al 30 de
septiembre de 2018 es el siguiente:

Obras civiles v viales

i.  Rehabilitacién Ruta Provincial N© 3: Con fecha 17 de diciembre de 2012, se suscribié el Contrato
de Obra Publica para la realizacidn de esta obra en unién transitoria (U.T.) con Boetto y Buttigliengo
S.A. La participacion de Electroingenieria S.A. es del 60%. La obra se desarrolla en el tramo de Bell
Ville en la interseccién con la Ruta Provincial N° 6 de la Provincia de Cérdoba.

Con fecha 23 de octubre de 2014 la U.T. suscribid con la D1recc1én de Vialidad de la Provincia de
Cérdoba un nuevo contrato para el tramo 11 de esta ruta.

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el monto total de la obra adjudicada con
mds sus modificaciones y redeterminaciones de precios ascendia a 463,3 millones, con un grado de
avance del 100% en ¢l tramo [ y 99,04% en ¢l tramo 1.

ii.  Carreteras en Bolivia:

Tramo Huarina — Achacachi: El tramo contratado por la Administradora Boliviana de Carreteras
(ABC) es de 18 km de longitud, forma parte de la Ruta RF-16 de la Red Vial Fundamental de
Carreteras del Estado. El proyecto estd localizado en la regién occidental de Bolivia, en el
Departamento de La Paz y une a la ciudad de La Paz con las peblaciones de Huarina, Sorata, Escoma,
Puerto Acosta y Charazani, entre otras, El contrato de esta obra fue firmado el 24 de enero de 2014,

Tramo Huarina — Tiquina: El tramo adjudicado el 17 de febrero de 2014 comprende las localidades
de Huarina — Tiquina, es de 38 km. y constituye un acceso a las orillas del lago Titicaca. La
topografia del lugar se caracteriza por estar en una llanura plana a semiondulada, ubicada a una altura
aproximada de 3.800 mts. sobre el nivel del mar. El trazado actual de la.via toca y atraviesa varias
comunidades pobladas asentadas a orillas de la actual carretera.

‘Durante la gjecucion de los dos contratos descriptos precedentemente, se presentaron diversas
situaciones, ajenas a la responsabilidad del contratista, que dificultaban la normal ejecucion de las
labores. Estas situaciones fueron presentadas por notas a la ABC solicitando su regularizacién
inmediata. Ante la falta de respuesta de 1a ABC, se present6 una nuevanota reiterando las situaciones
¢ inconvenientes que fueron surgiendo durante el desarrollo de }a# obras, y seguidamente se le

OSVA#DO A. ACOSTA
residente
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requirié a la ABC que se expida al respecto dentro de los siguientes 15 dias habiles, bajo
apercibimiento de proceder a rescindir ambos contratos. Con fecha 20 de julio de 2016, y habiendo
transcurridos 15 dias habiles sin que ABC respondiera a la nota presentada, se procedio a hacer
efectiva la rescision de ambos contratos por exclusiva responsabilidad de ABC.

Con fecha 21 de julio de 2016, ABC comunica que rescinde ambos contratos por culpa de la
contratista. Con posterioridad a esa arbitraria rescisién de contrato planteada por la ABC, esta
procedid a realizar de manera unilateral una conciliacion de saldo, y sobre esa base solicit6 la
ejecucion de las garantias de cumplimiento de contrato y de anticipos. Esta situacion ocasion6 una
pérdida de aproximadamente USD 3 millones la cual fue impactada en el rubro otras ganancias y
pérdidas de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

La Sociedad presentd dos demandas contenciosas & fin de que el Tribunal Supremo de Justicia de
Bolivia declare 1a nulidad de la rescisién de contrato intentada por ABC, como asf también de los
actos que tiene por causa del acto administrativo impugnado. Ambas demandas fueron admitidas
para su tramite por parte del Tribunal Supremo de Justicia de Bolivia.

Con fecha 23 de abril de 2018, la Sociedad y su controlante Grupo Eling S.A., enftre otras,
suscribieron con Zurich Argentina Compaifiia de Seguros S.A. y con Zurich Insurance Company
LTD., un convenio de reconocimiento de deuda y compromiso de pago, en el cual se establecié la
forma de cancelacién de la deuda por las pélizas ejecutadas por el ABC. El mencionado convenio
establecid el pago a través de 24 cuotas trimestrales a pagar hasta el mes de abril de 2024 y una quita
del 30% sabre el capital adeudado, al final del periodo de pago, siempre que se hayan cumplido las
condiciones pactadas. Asimismo, se acordaron ciertas garantias sobre este acuerdo, las cuales se
detallan en la nota 31 inciso b). El acuerdo prevé también el levantamiento de los embargos
preventivos trabados sobre cuentas bancarias de la Sociedad. Durante ¢l mes de noviembre se abond
la primera cuota del cronograma de pagos establecido en el acuerdo.

Al 30 de septiembre de 2018 la deuda por las. menctonadas pdlizas gjecutadas se encuentra registrada
en *Acreedores financieros”, dentro del rubro “Otros pasivos corrientes” por miles de pesos 59.896
y en “Otros pasivos no corrientes” por miles de pesos 670.965.

Ruta Fundamental 8 - Tramo Rurrenabaque - Australia — Riberalta; 1.a Administracién Boliviana
de Carreteras (ABC) firmé el contrato de ejecucion denominado “Proyecto Disefio Final Y
Construccion de la “Ruta Fundamental 8”, Tramo: Rurrenabaque-Australia-Riberalta, Estado
Plurinacional de Bolivia” con China Railway Construction Corporation (International) sucursal
Bolivia (“CRCC"), en su calidad de contratista principal, contando el contrato con la financiacién
del Estado de la Repiiblica Popular China, a través del EXIMBANK, con la modalidad de crédito
preferencial. '

En relacién con la obra mencionada, CRCC y Electroingenierfa S.A., firmaron con fecha 12 de
agosto de 2015 un acuerdo de participacién por medio del cual se acordaba la ejecucion de las obras
que demandaria el proyecto, en forma conjunta, con ia finalidad de sumar y complementar sus
capacidades. En el marco de ese acuerde, Electroingenieria S.A. tenfa el derecho a una participacion
equivalente al 50% del proyecto, el cual en su totalidad representaba un equivalente de USD 500
millones.

Electroingenieria S.A. no pudo concretar la participacién y ejecucién de las obras en los términos
previamente acordados. Como resultado de todo ello, v para hacer paler su derecho, el Directorio

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVAEDO A. ACOSTA
Presidente de 1a Comisién Fiscalizadora residente
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inicié en mayo de 2018 un proceso de negociacién para dirimir las diferencias y principalmente para
llegar a una solucién equitativa para ambos lados.

Las partes firmaron el 15 de septiembre de 2018 un acuerdo por medio del cual, CRCC pagari en
concepto de compensacion por la desvinculacion de Electroingenierfa S.A. del acuerdo de
participacién y del proyecto, la suma de USD 7 millones, de acuerdo con un cronograma de cuotas,
habiéndose efectivizado la primera de ellas el 30 de octubre de 2018 por un monto de USD 3
millones. Este acuerdo implica también que CRCC otorga expresa indemnidad y libera a
Electroingenieria S.A. de todas las consecuencias y efectos derivados de la ejecucién del proyecto.
Dicha transaccién se expone en el rubro “Otras ganancias y pérdidas” y en deudores financieros en
el rubro “Otras cuentas por cobrar corrientes™,

ili. Programa de Gasoductos Troncales de la Provincia de Cérdoba: Electroingenieria S.A. junto a la
empresa China Petroleum Pipeline Bureau (“CPPB™) en unién transitoria, resulté preadjudicataria

de dos de las diez regiones en que se divide el “Programa de Gasoductos Troncales de la Provincia
de Cérdoba™ en ¢l marco de Ja Licitacion Publica Nacional N° 61/2015.

Con posterioridad, el Gobierno de la Provincia de Cérdoba dispuso, mediante el Decreto N°© 20/2017,
la readecuacion de la licitacién mencionada en el parrafo anterior. En ese marco, la Agencia de
Cérdoba de Inversién y Financiamiento Sociedad de Economia Mixta del Gobierno de la Provincia
de Cérdoba convocé a la Licitacién Publica N°© 2/2017 para la ejecucion de la obra: “Gasoductos
Troncales de la Provincia de Cérdoba — Primera Etapa Sistemas Regionales Norte, Sur, Este y Centro
1. '

El 17 de febrero de 2017 el Gobernador de la Provincia decreté que se adjudiquen los tramos
correspondientes a las regiones Norte y Sur de la Licitacion Pablica N° 2/2017 a Electroingenieria
S.A. - China Petroleum Pipeline Bureau (Sucursal Argentina) - Unién Transitoria.

Con fecha 27 de abril de 2017 la Agencia de Cérdoba de Inversién y Financiamiento Sociedad de
Economia Mixta del Gobierno de la Provincia de Cérdoba convocd a la Licitacion Piblica N°
17/2017 para la ejecucion de la obra: “Gasoductos Troncales de la Provincia de Cérdoba — Segunda
Etapa Sistemas Regionales Norte, Sur, Este y Centro 1I”.

El 9 de junio de 2017, mediante la Resoluciéon N° 68/2017, se adjudicaron los trabajos
correspondientes a la“Zona 2 — Sistema Regional Norte” a Electroingenieria S.A. — China Petroleum
Pipeline Bureau (Sucursal Argentina) — Unién Transitoria. .

Los contratos de obra publica suscriptos con el Estado Provincial fueron los siguientes:

a) Etapal - Sistema Regional Norte; Con fecha 24 de febrero de 2017 se firmo el contrato de obra
publica entre el Estado Provincial, a través de la Agencia Cérdoba de Inversion y
Financiamiento Sociedad de Economia Mixta y Electroingenieria S.A. - China Petroleum
Pipeline Bureau (Sucursal Argentina) - Unidn Transitoria. El objeto del contrato s ta ejecucién
de las tareas correspondientes a la obra "Gasoductos Troncales de la Provincia de Cordoba —
Primera Etapa — Sistemas Regionales Norte, Sur, Este y Centro II” — Sistema Regional Norte.

Al 30 de septiembre de 2018, el monto total de 1a obra adjudicada con més sus modificaciones
y redeterminaciones de precios ascendia a 221,7 millones, con un grado de avance del 99,7%.

’
JAVIER CARLOS A. ELGUETA SYALDO A. ACOSTA

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOITTE S.A.

DIEGO CARL@YCAVALLERQ (Socio)
Contador Pablico (UNC)
C.P.C.E. Cérdoba
Matricula 10.14242.6




iv.,

£l

Electroingenieria S.A.

Al 31 de diciembre de 2017, ¢l monto total de la obra adjudicada con mas sus modificaciones y
redeterminaciones de precios ascendia a 209,5 millones, con un grado de avance del 60,87%.

b) Etapa I - Sistema Regional Sur. Con fecha 24 de febrero de 2017 se firmd el contrato de obra
publica entre ¢l Estado Provincial, a través de la Agencia Cordoba de Inversion y
Financiamiento' Sociedad de Economia Mixta y Electroingenieria S.A. - China Petroleum
Pipeline Bureau (Sucursal Argentina) - Unién Transitoria. El objeto del contrato es la ejecucién
de las tareas correspondientes a la obra "Gasoductos Troncales de la Provincia de Cordoba —
Primera Etapa — Sistemas Regionales Norte, Sur, Este y Centro I1” — Sistema Regional Sur.

Al 30 de septiembre de 2018, el monto total de la obra adjudicada con mas sus medificaciones
y redeterminaciones de precios ascendia a 328,4 millones, con un grade de avance del 99,6%.

Al 31 de diciembre de 2017, el monto total de 1a obra adjudicada con mds sus modificaciones y
redeterminaciones de precios ascendia a 316,2 millones, con un grado de avance del 74,02%.

¢) Etapall - Sistema Regional Norte: Con fecha 26 de junio de 2017 se firm¢ el contrato de obra
publica entre el Estado Provincial, a través de la Agencia Cérdoba de Inversién y
Financiamiento Sociedad de Economia Mixta y Electroingenieria S.A. - China Petroleum
Pipetine Bureau (Sucursal Argentina) - Unidn Transitoria. El objeto del contrato es la ejecucion
de las tareas correspondientes a la obra "Gasoductos Troncales de la Provincia de Cérdoba —
Segunda Etapa -- Sistemas Regionales Norte, Sur, Este y Centro [I” — Sistema Regiondl Norte.

Al 30 de septiembre de 2018, el monto total de la obra adjudicada con mds sus modificaciones
y redeterminaciones de precios ascendia a 808,2 millones, con un grado de avance del 82,03%.

Al 31 de diciembre de 2017, el monto total de la obra adjudicada con mas sus modificaciones y
redeterminaciones de precios ascendia a 667,7 millones, con un grado de avance del 12,61%.

Rehabilitacién Ruta Provincial N° 16 — Tramo: Deéan Funes — Cruz del Eje, Ruta Provincial E- 92 —
Tramo: Ruta Nacional n° 38 - San Marcos Sierras y Ruta Provincial N° 15 — Tramo: Villa de Soto —
La Higuera: Con fecha 28 de abril de 2017 se realiz6 la apertura de los sobres con las ofertas para
esta obra, y la presentada por Electroingenieria S.A. - Boetto y Buttigliengo UT quedé en primer
lugar. La participacién es del 60% y 40% respectivamente. Con fecha 13 de septiembre de 2017 se
firmé el contrato de obra respectivo. A su vez la empresa Boetto y Buttigliengo S.A. cedio a la UT
el contrato de Obra Piblica que tiene con el comitente, obtenido mediante Licitacién Piblica Exp.
0045-019028/2016, adjudicada mediante Res. 424 de la Direccion Provincial de Vialidad del 29 de
Jjunio de 2016 y que consiste en ejecutar la obra de Rehabilitacion de Ruta Provincial n° 16 — Ruta
Provincial n° 21 — Ruta Provincial E-94 — Ruta Provincial n® 22 - Tramos Dean Funes — San José de
la Dormida — Ruta Nacional n® 9 — La Quinta — San Francisco dei Chafiar.

Las rutas a intervenir en el presente proyecto integran un importante sector agricola de la Provincia
de Cordoba y.atraviesa los departamentos Cruz del Eje ¢ Ischilin. El plazo de ejecucion de la obra
es de 24 meses.

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el monto total de las obras adjudicadas

con més sus modificaciones y redeterminaciones de precios ascendia a 528,4 millones, con un grado
de avance del 0,79%. : '

JAVIER CARLOS A. ELGUETA 0s DO A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Provectos eleciromecanicos

vi.

vii.

JAVIER CARLOS A. ELGUETA osv
Presidente de 1a Comision Fiscalizadora esidente

Supervision, Asistencia en la Operacién y Mantenimiento de la Central de Ciclo Combinado de Pilar:
Se continta con el contrato de largo plazo que corresponde a la “Licitacién Publica Internacional N°
3.805 - Supervision y asistencia técnica en la operacién y mantenimiento de rutina, ejecucion de los
mantenimientos programados y no programados y provisién de repuestos ¢ insumos para la Central
de Ciclo Combinando Pilar” (hoy “Bicentenario”). El alcance de la misma comprende la provisién
de repuestos iniciales de ciclo abierto y ciclo cerrado, la asistencia técnica a la operacién y al
mantenimiento operativo y de rutina, y la capacitacion y ejecucion, con garantia de confiabilidad, de
mantenimiento programados y no programados. Estos ultimos se ejecutan hasta un méximo de USD
10 millones acumulados a lo largo del plazo del contrato, sin cargo para el cliente, remunerandose
los cargos por encima del maximo indicado. El contrato se extiende hasta febrero de 2020.

Con fecha 7 de diciembre de 2016, la Sociedad suscribi6 con la Empresa Provincial de Energia de
Cérdoba (EPEC) un acuerdo de readecuacion del contrato en el cual se reconocieron créditos a favor
de Electroingenierfa S.A. por 139,5 millones de pesos (IVA incluido), importe que resulta de la
aprobacién de redeterminaciones de precios a favor de la Sociedad una vez deducidos otros
conceptos a favor del comitente.

Con fecha 6 de febrero de 2018, la Sociedad suscribié con la Empresa Provincial de Energia de
Cordoba (EPEC), un Acta acuerdo de redeterminacion de precios por reconocimiento de variacién
de costos — decreto 73/2005, que resulta de ta aprobacién de redeterminaciones de precios N° 10, 11
y 12 a favor de la Sociedad. Esta Acta Acuerdo fue aprobado por las Resoluciones de Directorio de
la EPEC N° 81000 y 81042, de fechas 16 de febrero de 2018 y 7 de marzo de 2018 respectivamente.

Reemplazo de los Generadores de Vapor - Central Nuclear Embalse: Las principales actividades que
se realizarén son el cambio de los tubos de presion, los generadores de vapor, los computadores de
proceso y la re-potenciacion de la planta dentro del proyecto de extensién de la vida 1itil de la Central
Nuclear Embalse.

Al 30 de septiembre de 2018, el monto total de la obra adjudicada con mas sus modificaciones y
redeterminaciones de precios ascendia a 1.257,8 millones, con un grado de avance de 98,58%.

Al 31 de diciembre de 2017, el monto total de la obra adjudicada con mas sus modificaciones y
redeterminaciones de precios ascendia a 1.235,8 millones, con un grado de avance de 76,22%.

Obra civil de la Termoeléctrica de Ciclo Combinado Guillermo Brown: La obra consiste en el
tratamiento del terreno y las plataformas en donde se instalarén las turbinas y los generadores de
este complejo. También forma parte de estos trabajos de obra civil el pilotaje de la Estacion de
maniobra de 500 kV, todos encargados a Electroingenieria S.A. por la empresa Siemens contratista
principal de la Central Termoeléctrica. A su vez Electroingenieria S.A. cedié el 90% de este contrato
a Construcciones Térmicas S.A.

Se han suscitado numerosos reclamos de los contratistas (Construcciones Térmicas S.A. y
Electroingenieria S.A.) y situaciones de incumplimiento de parte de Siemens S.A. Las partes
acordaron una reduccion del alcance del contrato y las tareas pendientes de ejecucion. A su vez, se
modificaron Ias condiciones de pago del contrato original, prestaciones y acreencias reclamadas y
se acordé la devolucion de la suma correspondiente a la parte proporcional del anticipe no
amortizado y otras prestaciones no incluidas en el alcance del conghto. Con posterioridad a este
acuerdo se produjeron nuevos incumplimientos sustanciales de Slemens S.A. que obligaron a
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Electroingenierfa S.A. y Construcciones Térmicas S.A. a dar por rescindido el contrato. A fines de
marzo. 2016 se procedi6 a gjercer una compensacién legal de parte de sus acreencias hasta la
concurrencia de la suma que ascendia la acreencia de Siemens S. A quien rechazé la mencibnada
S.A. y Construcciones Térmicas S.A. cuyo objeto es la solicitud de embargo de cuentas bancarias
de su titularidad.

Con fecha 15 de noviembre de 2017, las partes, sin reconocer hecho ni derecho alguno, motivadas
por la larga trayectoria comercial; participacion de desarrollo de contratos y obras que las vincularan
y vinculan; con la finalidad de evitar que particulares situaciones como las que causan los reclamos
descriptos puedan deteriorar la trayectoria empresarial de ambas partes, presentaron un acuerdo
transaccional en los juzgados donde tramitan las causas de Siemens S.A. contra Electroingenieria
8.A. y Construcciones Térmicas 3.A. donde se acuérda una acreencia por todo ¢oncepto a favor de
Siemens S.A., que asciende a miles de pesos 156.831, a ser cancelada por los contratistas, asumiendo
responsabilidad solidaria, en 18 (dieciocho) cuotas iguales, mensuales y consecutivas con mas sus
intereses compensatorios. Siemens S.A., se obliga a levantar todos los embargos sobre las cuentas
de las contratistas. Asimismo, las partes acuerdan que, una vez cumplidos los pagos pactados en ¢l
mencionado acuerdo, nada mas tendran por reclamarse por ningiin concepto con motivo del vinculo
contractual que las unia en ¢l contrato de la mencionada obra, renunciando al inicio y/o prosecucién
de cualquier accién y derecho arbitral y/o judicial que pudieran ejercer o hubieren ejercido.

Durante €] mes de noviembre del presente gjercicio, se cedieron en garantia, en los términos de los
articulos 1614 y 1615 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, ciertos derechos de cobro de la
Sociedad correspondientes a excedentes disponibles del Fideicomiso Financiero EISA/VIALNOA,
del Fideicomiso Financiero Privado Eling y otros derechos de cobro de la Sociedad derivados del
contrato de asistencia a la operacién y mantenimiento de la Central Termoeléctrica Bicentenario.
Dicha cesién se realizé con la finalidad de garantizar el pago de su acreencia con Siemens S.A. por
el acuerdo transaccional mencionado anteriormente por hasta la suma de miles de pesos 15.948 mas
los intereses correspondientes a la fecha de su efectivo pago.

Los presentes estades financieros intermedios condensados incluyen miles de pesos 129.443,
registrados en el rubro “Otros pasivos corrientes™. La Sociedad asume responsabilidad solidaria con
Construcciones Térmicas S.A., por la restante porcién de la acreencia. Asimismo, a la fecha de los
presentes estados financieros intermedios condensados, Grupo Eling S.A., sociedad controlante del
grupo, se encuentra negociando con Siemens S.A. la forma de pago y garantia de dicha deuda, con
fondos propios, a fin de hacer frente a las obligaciones de Construcciones Térmicas S.A.

viii.  Ampliacién y renovacién de la red eléctrica del partido de Bolivar — Linea 132 kV (LAT Bolivar):
Tiene por objeto la construccién de una linea doble terna de 132 kV desde la Estacién
Transformadora Henderson / Linea de Interconexién Henderson — Olavarria hasta la Sub Estacién
Bolivar, de aproximadamente 50 km. :

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el monto total de la obra adjudicada con
més sus modificaciones y redeterminaciones de precios ascendia a 156,2 millones, con un grado de
avance total del 86,74%.

ix. Termoeléctrica Manuel Belgrano II: Mediante Resolucion ENARSA N° CyC 632/2014 de fecha 5
de agosto de 2014, 1a Sociedad result6 adjudicataria de la LICITACION PUBLICA NACIONAL E
INTERNACIONAL N° EE 05/2011 para la eJecucuSn del proye to, sumlmsn'o construccmn

JAVIER CARLOS A. ELGUETA
Presidente de la Comision Fiscalizadora

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOITEE S.A.

DIEGO CARL@¥CAVALLERO (Socio)
Contador Piblico (UNC)
C.P.C.E. Cérdoba
Matricula 10.14242.6

~

-13-



El

Electroingenieria S.A.

en mano de una central de generacién eléctrica integrada por dos unidades de generacién a
gas/combustible liquido (dual) en ciclo abierto denominada Central Termoeléctrica Manuel
Belgrano 11, a ubicarse en la Provincia de Buenos Aires (en adelante la “Obra”). Por contar con los
antecedentes técnicos y la solvencia financiera y econdmica necesarias, y facilitar e! financiamiento
de la obra, la Sociedad suscribi6 con fecha 29 de diciembre de 2014, con el reconocido proveedor
mundial de equipos para la industria energética y constructor de obras de infraestructura energética
y conexas, incluyendo centrales térmicas de caracteristicas similares, denominado “China National
Technical Import and Export Corporation” (en adelante “CNTIC”), un contrato de cesién del 51%.
de los derechos sobre la adjudicacién y el Contrato de Obra Publica a suscribirse con Energia
Argentina S.A. (en adelante “ENARSA™); estableciéndose por dicha cesion un precio de USD 10
millones. Adicionalmente, celebré con dicha empresa, a los fines de su ejecucion, un contrato de
Unién Transitoria denominado; “China National Technical Import and Export Corporation -
Electroingenieria S.A. — Unién Transitoria de Empresas”. Con fecha 28 de mayo de 2015, fue
suscripto entre la Sociedad y ENARSA (en adelante el “Comitente”), el Contrato de Obra Piblica
respectivo.

Durante €l mes de septiembre de 2015, la Sociedad cobré el primer anticipo financiero para la
¢jecucion del proyecto. '

A partir de la firma del contrato, la Sociedad ha continuado trabajando en distintas cuestiones
relacionadas al proyecto. Asimismo, en el mes de noviembre de 2015, ENARSA present6 el estudio
de impacto ambiental (“EIA”), €l cual a la fecha de los presentes estados financieros intermedios
condensados sigue en proceso de revisién. El EIA fue presentado ante e! OPDS (Organismo
Provincial de Desarrollo Sustentable), se hicieron visitas a la obra con esta entidad, respuesta a
consultas e inscripciones en el ADA (“Autoridad del Agua™).

. La Sociedad adhiri6 al Decreto Nacional 691/2016, aceptando el nuevo régimen de redeterminacion
de precios en reemplazo del Decreto Nacional 1295/2001. La Sociedad trabaja con ENARSA para
ajustar el nuevo precio del contrato.

La Sociedad mantuvo un programa de reuniones con las riuevas-autoridades de ENARSA, sobre
distintos aspectos del contrato: proyecto y financiamiento.

A inicios de] ejercicio 2016, la Sociedad ha sido notificada que el EXIMBANK, a través de su comité
de crédito, ha aprobado el financiamiento para la obra en cuestién, asimismo autoridades del
EXIMBANK estan manteniendo reuniones con €l Ministerio de Hacienda.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados, el mencionado
financiamiento no ha sido aun instrumentado y, consecugntemente, la obra no ha comenzado.

Durante el afio 2016 y 2017, 1a Secretaria de Energia ha convocado a interesados en la presentacion
de propuestas y/o iniciativas en el marco de normativas de participacion publico privadas y otros
con financiamiento de la consiruccién de obras de generacion térmica en ciclo abierto y ciclo
combinado con recupero de la inversion a través del cobro de un canon por CAMMESA. En ese
marco, entre otras alternativas, se esta analizando la viabilidad para encauzar ¢l proyecto bajo ese
régimen.

Durante el mes de septiembre de 2017 la U.T. ha contratado los servicios legales de un estudio de
prestigio (con especialidad en derecho administrativo), a los efectos dg asistir a la U.T. para llevar

adelante las etapas finales de las negociaciones mencionadas en el pgfrafo anterior.

<
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En esa misma linea y ratificando lo antedicho, cabe resaltar que con fecha 1 de noviembre de 2017
se publicé en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el Decreto 882/2017, el cual establece
entre otras cosas en el articulo 6°, que el Ministerio de Energia y Mineria podré definir e implementar
el mecanismo contractual que estime pertinente para su ejecucién mediante inversién privada.

Asimismo, durante el mes de noviembre de 2017, se han mantenido diversas reuniones en Beijing,
entre representantes del Gobierno Argentino y los representantes del EXIMBANK y nuestro socio
en la U.T. (CNTIC), principalmente en el marco de ratificar el financiamiento de la obra por parte
del estado chino.

No obstante el estado actual del contrato, el cual sigue vigente, y en funcién a las restricciones
presupuestarias del Gobierno Nacional, medidas anunciadas piblicamente en diversos medios,
incluso periodisticos, y ante lo dificultoso que resultard, bajo ese nuevo contexto, avanzar en el
financiamiento de la obra, el Directorio de la Sociedad ha decidido por un criterio de absoluta
prudencia provisionar su acreencia producto de la cesion del 51% de los derechos sobre la
adjudicacion y el Contrato de Obra Piblica.

- Asimismo, el Directorio de la Sociedad considera necesario seguir realizando todos los esfuerzos
que conduzcan a la continuidad del contrato, lo cual implica llevar a cabo la ejecucién de la obra
como tal.

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, el monto total de la obra adjudicada
ascendia a 2.064,5 millones (a valores de agosto de 2011) mas USD 600,4 millones,

Obras hidroeléctricas

Xx. Complejo Hidroeléctrico Céndor Cliff — la Barrancosa: Con fecha 31 de octubre de 2013 se firmé
¢l contrato de obra publica entre el Estado Nacional, a través de la Secretaria de Obras Piiblicas del
Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios (el “Comitente™) y China
Gezhouba Group Company Limited - Flectroingenieria S.A. - Hidrocuyo S.A. - Unién Transitoria
de Empresas (“el contratista”) con el objeto de la ejecucion de todos los trabajos, sus ampliaciones
y/o modificaciones y operacién y mantenimiento de la obra “Aprovechamientos hidroeléctricos del
rio Santa Cruz, Presidente Dr. Néstor Kirchner y Gobernador Jorge Cepernic”. Cabe mencionar que
con fecha 31 de octubre de 2017, mediante Decreto N° 882/2017 del Poder Ejecutivo de la Naci6n,
se reestablecio la denominacidn originai de “Condor Cliff” y “La Barrancosa™ a las represas “Néstor
Kirchner” y “Jorge Cepernic”, respectivamente. '

A continuacidn, se describe la informacion general v la situacion actual de la obra, a la fecha de
emision de los presentes estados financieros intermedios condensados:

a) Suscripcion d¢ la Adenda VII al contrato original

Con fecha 1° de febrero de 2018, el Comitente y China Gezhouba Group Company Limited -
Electroingenieria S.A. - Hidrocuyo S.A. - Unién Transitoria de Empresas (indistintamente como “la
Unién Transitoria” o “la U.T.” seglin nueva denominacién estipulada por el inciso ¢) del articulo
1.464 de la Ley N° 26.994) suscribieron una séptima adenda al contrato de obra, denominada
“Adenda VII”, acordando las sigutentes cuestiones:

(i) Una reduccion de 6 meses en la duracién del plaze de construccién de las obras previstas
en la Adenda IV del contrato, denominada “Aceleracion”, e lo cual se actualiza el Plan

Gergeral de Trabajos del Contrato. Por otra parte, y debjfitf a las demoras en las obras

it
4
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principales, se amplio el plazo de obra en 11 meses y 15 dias respecto del plazo del contrato
segtn Adenda IV, por lo que el plazo total de obra asciende a 97 {(noventa y siete) meses a
contar desde el 15 de febrero de 2015.

(ii)  El precio correspondiente a la “Aceleracion™ mencionada en el parrafo anterior asciende a
miles de pesos 1.056.461 mds IVA a valores correspondientes al mes de abril de 2016, el
cual ser4 reconocido a la U.T. segin el cumplimiento del “Plan de Hitos de la Aceleracion”
detallado en la adenda.

(iii) Una bonificacion de miles de pesos 80.006 mas IVA a valores correspondientes al mes de
abril de 2016, a ser abonada a la U.T. en caso de cumplimiento por parte de la misma, en

tiempo y forma, del Gltimo hito de la “Aceleracidn”, correspondiente a la habilitacion -

comercial de la ultima unidad de generacion de la represa “Condor Cliff”, cuya fecha se
estima el 25 de marzo de 2023.

(iv) Alos efectos de posibilitar la “Aceleracion”, el Comitente otorgard al contratista un anticipo
financiero de miles de pesos 712.925 més IVA a valores correspondientes al mes de abril
de 2016, en oportunidad de ocurrir los hitos detallados en el Anexo IV de la adenda. Dicho
anticipo serd recibido por la U.T. en 6 (seis) cuotas a partir de la suscripci6n de la adenda.

(v) La U.T. incorporard a las acciones necesarias para cumplimentar la normativa ambiental
vigente, el listado de tareas ambientales previstas en el Anexo V de 1a adenda, como
también las que las autoridades ambientales determinen.

(vi) Reconocimiento a favor de la U.T. de costos improductivos por un importe de miles de
. pesos 805.275 mas 1VA, que incluyen costos y gastos mads intereses vinculados con
aspectos técnicos, ambientales, contractuales, financieros, programéticos y/o perjuicios de
cualquier otra indole, originados como consecuencia de la demora en la ejecucion de la obra
por causas no atribuibles al contratista. Dichos costos improductivos corresponden al
periodo de suspension de las obras principales de 13 (trece) meses, que abarcé desde el mes

de septiembre de 2016 a octubre de 2017.

(vii) El importe total de la obra, que incluye el precio redeterminado al 30 de abril de 2016, y el
reconocimiento de costos y gastos improductivos estipulados en las Adendas IV y VII,
asciende a miles de pesos 64.637.724 IVA incluido, sin perjuicio del importe que surja de

~ la aplicacion del régimen especifico de redeterminacién de precios aprobado por la
Resolucién N° 381/2016.

b) Hechos posteriores: cancelacion de proceso de aceleracion de Adenda Vil

Con fecha 2 de octubre de 2018, el Comitente comunicé a la Unién Transitoria la decisién de
cancelar la aceleracién dispuesta en el marco de la Adenda VII mencionada anteriormente,
aduciendo ciertos incumplimientos incurridos por la U.T. de los hitos de aceleracion acordados en
dicha adenda. Conforme lo establecido en la mencionada Adenda VII, la U.T. debia presentar en el
plazo de 10 dfas hébiles de recibida la notificacién descripta anteriormente, un nuevo Plan General
de Trabajos del Contrato de Obra Publica sin contemplar la aceleracién dejada sin efecto por el
Comitente. -

Con fecha 11 de octubre de 2018, la U.T. contestd prelimin
anteriormente,descripta, solicitando la revisién del criterio esgrimidg

JAVIER TARLOS A. ELGUETA OSVAH 0 A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora . Presidente
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actuaciones con expresa suspension de plazos para recurrir. E1 22 de octubre de 2018, el Comitente
otorgd la correspondiente vista. En consecuencia, con fecha 9 de noviembre de 2018 1a U.T. present6
un recurso de reconsideracion con alzada en subsndlo a los fines de que el Comitente revea y revoque
la decision tomada el 2 de octubre de 2018.

El 12 de noviembre de 2018 el Comitente y las méximas autoridades de la U.T. mantuvicron una
reunién, en la cual se acordd trabajar conjuntamente para arribar a un nuevo acuerdo (Adenda VIII).
Consecuentemente, con fecha 16 de noviembre de 2018, la U.T. solicit6 la suspension de términos
relativos al recurso de reconsideracién interpuesto con fecha 9 de noviembre del corriente, por el
plazo de sesenta dias hdbiles. Con fecha 21 de noviembre de 2018, el Comitente dio conformidad a
esta illtima solicitud realizada por la U.T.

¢) Resumen de asuntos relevantes en proceso

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados, s¢ encuentra
aprobado parcialmente el Proyecto Ejecutivo por parte del Comitente, en conformidad con los
requerimientos previos para la emision de la Orden de hnicio de las Obras Principales realizada por
el Comitente con fecha 11 de octubre de 2017. '

De acuerdo a lo mencionado en .los parrafos anteriores, la U.T. se encuentra en proceso de
negociacion de ciertos plazos, términos y condiciones para un nuevo plan de aceleracion de las obras,
que se acordarian en una préxima nueva adenda (Adenda VIII).

El Comité Ejecutivo de Ia U.T. entiende que tanto el acuerdo de dicha nueva adenda como €l proceso
de aprobaci6n integral del Proyecto Ejecutivo Final, serdn concluidos en los proximos meses. Al 30
de septiembre de 2018 la U.T. ha medido los resultados de la obra sobre la base del proyecto
¢jecutivo vigente.

La necesidad de ajustes a los estados financieros intermedios condensados, de corresponder, debido
a la diversidad y complejidad de las transacciones involucradas en ¢l contrato, serdn determinables
con la culminacion de las cuestiones y asuntos relevantes descriptos en esta nota.

d) Acuerdos de delegacidn

de organizacion de trabajos por el cual se ha delegado en dichas compafiias, a fin de explotar sus
mejores potencialidades, la administracién de ciertos aspectos de la construccion de las obras,
formalizado en acuerdos de delegacion de trabajos celebrados entre la U.T. y cada uno de sus
miembros. La U.T. mantendr4 su rol de contratista principat de la obra, como también sus derechos
y obligaciones en el marco del contrato de obra piiblica acordado con el Comitente.

|
|
La U.T., Electroingenieria S.A. y China Gezhouba Group Company Limited acordaron un esquema
Considerando el avance en las tratativas con las nuevas autoridades del Gobierno Nacional con fecha

6 de mayo de 2016, la U.T., Electroingenicria S.A. y China Gezhouba Group Company Limited

resolvieron dar operatividad a los acuerdos de delegacion mencionados en el pérrafo anterior, con |
efecto retroactivo desde el inicio de la obra (15 de febrero de 2015). |
En virtud de estos acuerdos de delegacion, el Comité Ejecutivo de la U.T. efectud una revisién del

presupuesto del proyecto, con impacto en el margen del mismo.

JAVIER CARLOS A, ELGUETA ) - 0OSVA / A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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Los presentes estados financicros intermedios condensados reconocen los efectos de los
mencionados acuerdos de delegacion suscriptos entre los socios miembros y la U.T.

b) En adicién a las obras en ejecucién, la Sociedad y sus accionistas continian trabajando en distintas
propuestas licitatorias y de negocios para ampliar el horizonte de actividad operativa.

Durante los tiltimos meses se han producido significativas variaciones macroeconémicas negativas en el
pafs tales como, la aceleracion en los niveles de inflacion, un alza significativa en las tasas de interés,
una fuerte devaluacién de la moneda argentina, las que sumadas a las demoras, modificaciones e
inconvenientes ocurridos en la obra “Aprovechamientos hidroeléctricos del rio Santa Cruz, Condor Cliff
y La Barrancosa” y al atraso en otros procesos licitatorios, impactd significativamente en el nivel de
actividad de la Sociedad, profundizando el deterioro de los resultados operativos y de los ratios
econdmicos y financieros, obligando a la Sociedad a la renegociacion de pasivos con sus acreedores y al
incumplimiento en la cancelacion de sus obligaciones fiscales y previsionales,

La Sociedad y sus accionistas s¢ encuentran analizando distintas alternativas, como la realizacion de
activos y/o aportes de capital adicionales a los realizados en los Gltimos ejercicios, a efectos de hacer
frente a la situacion descripta y poder de esta manera recuperar las inversiones efectuadas, mejorando los
indicadores de liguidez, solvencia y rentabilidad,

La Sociedad ha preparado proyecciones econdmico-financieras, las cuales incluyen para los proximos
afios la adjudicacion de procesos licitatorios aun no iniciados y la realizacién de una serie de obras entre
las cuales se destacan los trabajos a ejecutar en la obra “Aprovechamientos hidroeléctricos del rio Santa
Cruz, Condor Cliff y L.a Barrancosa”.

La Sociedad y sus accionistas entiénden que sus proyecciones econdémico-financieras estén sensiblemente

“vinculadas a esta obra, debido al importante impacto en sus negocios. La oportunidad y magnitud de los
flujos de fondos proyectados dependen de hechos futuros los que podrian diferir significativamente de
los resultados y flujos de fondos reales. '

c) La Sociedad es controlada por Grupo Eling S.A., quien posee el 98,75% de participacion en el capital y
en los votos, siendo la actividad principal de la sociedad controlante la realizacién de operaciones de
inversion y servicios de administracion y gerenciamiento.

Grupo Eling S.A. es una entidad organizada bajo las leyes de la Republica Argentina (Ley 19.550 y sus
modificatorias) con domicilio legal en Avenida La Voz del Interior N° 8851, Parque Empresarial
Aeropuerto, Cindad de Cérdoba, Provincia de Cdrdoba, Repiblica Argentina.

Grupo Eling S.A. (sociedad controlante) ha registrado en los ultimos ejercicios econémicos resultados
operativos netos significativamente negativos y, por lo tanto, su rentabilidad, nivel de endeudamiento y
capital de trabajo se han visto severamente afectados.

Grupo Eling S.A. y sus sociedades controladas se han cor‘npronietido a cancelar sus acreencias (ver nota
33) con la Sociedad y su sociedad relacionada Integracion Eléctrica Sur Argentina S.A.

Adicionalmente, con fecha 30 de agosto de 2016, Grupo Eling S.A. recibié una propuesta irrevocable de
compra, para la adquisicién de la totalidad de la tenencia accionaria en la sociedad Compafifa Inversora
en Transmision Eléctrica Citelec S.A. (“CITELEC”), sociedad que a su vez posee participacién en
Transener S.A. y Transha S.A. Posteriormente, con fecha 21 de septiembre dg 2016, la sociedad Energia
Argentina S.A, (“ENARSA”) notificé a Grupo Eling S.A. su voluntad de ejgffer el derecho de preferencia

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVA A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Pregidente
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y acrecer que le concede el articulo sexto del estatuto social, en idénticos términos y condicicnes que la
oferta, procediéndose a la transferencia del total del paquete accionario.

Con fecha 30 de septiembre de 2016, ¢l Directorio de la Sociedad aceptd el aporte irrevocable realizado
por su sociedad controlante Grupo Eling S.A. por la suma de 205.737, con fondos procedentes de la venta
de CITELEC, mediante los cuales procedi6 a la cancelacién de un préstamo bancario que
Electroingenieria S.A. suscribi6 oportunamente con Banco Macro S.A.

Con fecha 28 de abril de 2017 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, aprobé por unanimidad
destinar la totalidad de los aportes irrevocables realizados en la Sociedad por Grupo Eling S.A. a la
absorcidn de pérdidas acumuladas.

Con fecha 19 de mayo de 2017, 1a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, aprobd
por unanimidad la absorcién de la totalidad de las pérdidas acumuladas mediante la desafectacién de la
reserva legal por un monto de 2.186, otras reservas por un monto de 93.291, los aportes irrevocables por
205.737, la prima de emisién por un monto de 3.006 y la reserva especial del articulo 10 Capitulo I
Titulo 1V de las Normas de la Comisién Nacional de Valores por un monto de 20.579.

Con fecha 27 de diciembre de 2017, el Directorio de la Sociedad, aceptd la oferta de aporte irrevocable
(mediante la capitalizacién de deuda) efectuada por su controlante, Grupo Eling S.A., por un total de miles
de dolares estadounidenses 7.132, equivalentes a miles de pesos 130.065.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, el Directorio de la Sociedad, acepté la oferta de aporte irrevocable
efectuada por su controlante, Grupo Eling S.A., consistente en 3.626.238 acciones ordinarias,
nominativas, no endosables, de valor nominal $1 cada una, representativas del 40,74% del capital social
y de los votos de Raisin S.A. La valuacién del aporte asciende a la suma de miles de pesos 61.890.

Asimismo, con fecha 29 de diciembre de 2017, el Directorio de la Sociedad resolvié aprobar la realizacién
de un aporte irrevocable en Integracién Eléctrica Sur Argentina S.A., consistente en 3.626.238 acciones
ordinarias, nominativas, no ¢ndosables, de valor nominal §1 cada una, representativas del 40,74% del
capital social y de los votos de Raisin 8.A., las cuales estdn mantenidas para la venta, estimando su
realizacion en los préximos meses, La valuacion del aporte asciende a la suma de miies de pesos 61.890.

Con fecha 22 de junio de 2018, en la reanudacién de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
Autoconvocada de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2018, se aprobo ta aceptacién de los aportes
irrevocables realizados en la Sociedad por Grupo Eling S.A., que ascendian a 191.955 y destinarlos a
absorber parcialmente las pérdidas acumuladas,

Con fecha 1 de agosto de 2018, los miembros del Directorio Gerardo L. Ferreyra y Jorge G. Neira, han
sido personalmente involucrados en una investigacién impulsada por el Juzgade Nacional en lo Criminal
y Correccional Federal. Como consecuencia de elio, Gerardo L. Ferreyra ha solicitado licencia en su rol
de Director y Vicepresidente de 1a Sociedad. A su vez, Jorge G. Neira present6 la renuncia a su cargo
como Director Suplente, la cual fue aceptada con fecha 10 de septiembre del presente afio. Luego, con
fecha 17 de septiembre, el juez que entiende la causa ha dispuesto el procesamiento del primero de los
nombrados y dictado la falta de mérito de Jorge G. Neira y Osvaldo A. Acosta, presidente de la Sociedad,
el cual habia sido citado a indagatoria €l 30 de agosto de 2018. A la fecha de emision de los presentes
estados financieros intermedios condensados, las respectivas decisiones no se encuentran firmes,
quedando a la espera de la resolucion de las respectivas cdmaras.

. P
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVA A. ACOSTA
Presidente de la Comisidn Fiscalizadora Presidente
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Asimismo, el Directorio ha delegado en el Comité de Etica de la Sociedad la designacién de un integrante
para el desarrollo e implementacién de un “Programa de Integridad”, en concordancia con la intencién de
la Sociedad y de todos sus integrantes de tomar las medidas necesarias a fin de reforzar en forma clara y
contundente las politicas de control y prevencién ya existentes en el Cédigo de Etica y Conducta de la
Sociedad, e implementar aquellas politicas adicionales que resulten necesarias para cumplir con el
objetivo de lucha contra la corrupcién de conformidad con lo dispuesto por la Ley N° 27.40]1 de
Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas. En este punto, se ha decidido contratar a dos estudios de
reconocida trayectoria para desarrollar ¢l programa de compliance de conformidad con lo comprometide
oportunamente.

A su vez, la Sociedad ha comenzado a trabajar en la confeccién de las politicas que integraran el
“Programa de Integridad”, entre ellas, la adaptacién del Cédigo de Etica y Conducta existente a los
estandares previstos por la Ley N°. 27.401 de Responsabilidad Penal de la Persona Juridica, la elaboracion
de las reglas y procedimientos especificos para prevenir ilicites en el 4mbito de concursos y procesos .
~ licitatorios, ejecucion de contratos administrativos y en cualquier otra interaccién con el sector piiblico y,
la realizacién de capacitaciones periddicas sobre el Programa a todos los integrantes de la Sociedad. Todo
ello, teniendo en consideracion las pautas y pardmetros establecidos principalmente por la Ley N° 27.401
de Responsabilidad Penal de la Persona Juridica, la Ley N° 27.328 de Contratos de Participacién Piiblico-
Privada, la Ley N° 13.064 de Obras Piblicas, decretos reglamentarios, lineamientos de la Oficina
Anticorrupcion, guia de las buenas practicas de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econémicos (O.C.D.E.) y demds normas relativas al actuar integral respecto del sector publico.

En linea con lo mencionado anteriormente y como un complemento de las medidas anteriores, el
Directotio de la Sociedad adoptara las medidas necesarias para resguardar y conservar adecuadamente
toda la informacion y documentacion € iniciard una investigacién interna a fin de descartar la comisién
de cualquier ilicito en el marco de la actuacion de dichos directores como administradores de la Sociedad.

Cabe resaltar que, ni la Sociedad y ni ninguna de las personas juridicas del grupo econdémico estan siendo
sometidas a proceso alguno en ¢l marco de la referida investigacion.

En relacién con las obras vigentes, hasta la fecha de emisién de los presentes estados financieros
intermedios condensados, la Sociedad no ha recibido ningin tipo de comunicacion de los comitentes que
afecten a la normal ejecucién de las mismas.

En adicion a lo anterior, el Directorio de la Sociedad se encuentra trabajando en el analisis del potencial
impacto financiero-econdmico que puedan tener en la Sociedad, los acentecimientos arriba mencionados.

Guarda de documentacién — Resolucién General N°629 CNV
La documentacién respaldatoria de las operaciones contables y de la gestién de la Sociedad con

antigiiedad mayor a dos afios se encuentra en custodia de la empresa Interfile S.A.-ubicada en Defensa
s/n, Barrio Mirizzi, Ciudad de Cérdoba.

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVAEDO A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente.
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2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONDENSADOS

2.1, Manifestacién de cump]imienfo de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NLIF) y bases de preparacién

De acuerdo con lo dispuesto en el Titulo IV, Régimen Informativo Periddico, Capitule I, Régimen
Informativo, Seccién I, Disposiciones Generales, Articulo 1°, punto b.1) del texto ordenado de la
Comisién Nacional de Valores {N.T. 2013}, 1a Sociedad ha optado por presentar sus estados financieros
correspondientes a periodos intermedios en la forma condensada prevista en la Norma Internacional de
Contabilidad (“NIC™) N° 34, “Informacion financiera intermedia”.

Por lo tanto, los estados financieros intermedios condensados correspondientes al perfodo de nueve
meses finalizado €l 30 de septiembre de 2018 se presentan sobre la base de la aplicacién de la NIC 34.
La adopcién de dicha norma, asi como la de la totalidad de las NIIF, fue establecida por la Resolucion
Técnica N° 26 y sus modificatorias de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas (FACPCE). Las NIIF fueron adoptadas por las Normas de la CNV (N.T. 2013), con la
unica excepcion de la NIC 29, “Informacion financiera en economfas hiperinflacionarias”, la cual no
puede ser aplicada debido a que el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional no permite a los
organismos de control que de ¢l dependen recibir informacién ajustada por inflacién, disposicién que
es recogida por el apartado 1 del articulo 3 del Capitulo 111, “Normas relativas a la forma de
presentacion y criterios de valuacion de los estados financieros™, del Tfulo IV, “Régimen informativo
periodico”, del texto ordenado de las Normas de la CNV. Las NIIF son de aplicacién obligatoria para
la Sociedad, segun la norma contable profesional y las normas regulatorias antes citadas, a partir del
ejercicio que se inicid el 1° de enero de 2015,

La presente informacién financiera intermedia condensada no incluye toda la informacion que requieren
las NHF para la presentacién de estados financieros completos, por corresponder a la modalidad de
estados financieros condensados prevista en la NIC 34. Por lo tanto, los presentes estados financieros
intermedios condensados deben ser leidos conjuntamente con los estados financieros de la Sociedad
correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017, los que han sido
preparados de acuerdo con las NIIF,

Los importes y otra informacion correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre
de 2017 y al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017, son parte integrante de los
estados financieros intermedios condensados mencionados precedentemente y tienen el propésito de
que se lean s6lo en relacidn con esos estados financieros. '

La moneda legal en la Repiblica Argentina es el peso. Los estados financieros intermedios
condensados adjuntos s¢ presentan en miles de pesos.

Informacién financiera ajustada por inflacién

De acuerdo con lo dispuesto por las normas contables aplicables antes de la adopcion de las NIIF, la
Sociedad reconocid los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de
agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta et 31 de diciembre de 2001, se discontinué la reexpresién
de los estados contables, debido a la existencia de un periodo de estabilidad monetaria. Desde el 1° de
~ enero de 2002 y hasta el 28 de febrero de 2003, se reconocieron los efectos de la inflacién siguiendo el
método de reexpresion establecido por la Resolucion Técnica N° 6 de lagFACPCE. A partir del 1° de

e
JAVIER CARLOS A. ELGUETA : Osv A. ACOSTA

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Présidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte

Contatior Piblico (UNC)
C.P.C.E. Cdrdoba
Matricula 10.14242.6

-21-



Electroingenieria S.A.

marzo de 2003, y en cumplimiento del Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional, la Sociedad
suspendio la reexpresion de sus estados financieros.

La NIC 29 requiere que los estados financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una
economia hiperinflacionaria sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de
cierre del periodo o ejercicio sobre el que se informa. La norma detalla una serie de factores cuantitativos
y cualitativos a considerar para determinar si una economia es o no hiperinflacionaria. En los ultimos
afios, los niveles de inflacién en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una tasa de inflacién en
los uiltimos tres afios que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir significativamente en el
corto plazo. Asimismo, se observa la presencia de ciertos factores cualitativos y circunstancias recientes,
tales como la devaluacién del peso argentino, que llevan a concluir que debe reanudarse la aplicacién
del ajuste por inflacién de los estados financieros anuales o intermedios correspondientes a los ejercicios
anuales y periodos intermedios que finalicen a partir del 1° de julio de 2018, en el marco de los
lineamientos establecidos en la NIC 29. Sin embargo, la Sociedad no ha reexpresado los presentes
estados financieros intermedios condensados dado que, a la fecha de cierre del presente periodo y de su
emision, se encuentra vigente el Decreto N° 664/03 citado en ¢l apartado anterior.!

De acuerdo a los lineamientos de 1a NIC 29, el ajuste se reanudar tomando como base la tltima fecha
en que la Sociedad ajusto sus estados financieros para reflejar los efectos de la inflacién. Para ello, en
términos generales, se computard - en los saldos de activos y pasivos no monetarios - la inflacién
producida desde Ia fecha de adquisicién o incorporacion al patrimonio de la entidad, o bien desde la
fecha de revaluacién del activo, segin corresponda. Si los activos monetarios exceden los pasivos
monetarios, la entidad perdera poder adquisitivo, y, si los pasivos monetarios exceden los activos
monetarios, la entidad ganard poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a
un mecanismo de ajuste. Del reconocimiento del ajuste por inflacion en los estados financieros de la
Sociedad se espera, principalmente un incremento en los valores de las partidas no monetarias hasta el
limite de su valor recuperable, con su consecuente efecto en el impuesto diferido, con impacto en el
total del patrimonio y un aumento de los aportes de los propietarios. Con relacién a los resultados del
periodo, ademds de la reexpresion de los ingresos, costos, gastos y demas partidas, y la determinacion
de costos financieros y diferencias de cambio reales, se espera la inclusién del resultado por la posicién
monetaria neta en una linea por separado. Asimismo, las cifras correspondientes al ejercicio o periodo
precedentes que s¢ presentan con fines comparativos, serdn reexpresadas a moneda de cierre del presente
gjercicio o periodo, sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a la informacién
financiera correspondiente al €jercicio anterior.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios condensados, el Directorio y la
Gerencia de la Sociedad se encuentran en proceso de andlisis y calculo de los efectos de la aplicacion
de la NIC 29 en su informaci6n financiera. Si bien la cuantificacion no se ha completado, se estima que
los efectos de la reexpresién podrian ser significativos. Esta cuestion debe ser tenida en cuenta por los
usuarios de los estados financieros intermedios condensados adjuntos.

! Con fecha 15 de noviembre de 2018 el Senado y la Cdmara de Diputados de la Nacidn Argentina sincionaron la Ley 27.468, la cual deroga
el Decreto N° 1269/02 y sus modificatorios (viende el Decreto N° 664/03 un modificatorio), y establece queflos estados contables correspondientes
a efercicios completos o perfodos intermedios dentro de un mismo efercicio, deberdn confeccionarse efiffoneda constante.

Al fecha de emisién dg los presentes estados financieros intermedios condensados, la citada ley no fiafsido publicada en el Boletin Oficial, por
lo gue auin no se encuerlfra en vigencia.

JAVIER GAR A. ELGUETA
Presidente de la Comisidn Fiscalizadora

A. ACOSTA
Presidente
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2.2, Normas contables aplicables

2.3.

Las normas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros intermedios condensados
son las mismas que aquellas utilizadas para preparar los estados financieros correspondientes al ejercicio
econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017, tal como se describen en aquellos estados financieros.
La aplicacién de las nuevas normas e interpretaciones adoptadas a partir del presente ejercicio, las cuales
se mencionan a continuacioén, no afect6 en forma significativa los montos expuestos en relacién a activos
y pasivos de la Sociedad.

La NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza la NIC 39 “Instrumentos financieros —
Reconocimiento y medicién”. La nueva norma incluye requerimientos para la clasificacién, medicién y
bajas de activos y pasivos financieros, un nuevo modelo de desvalorizacién de pérdidas esperadas y un
modelo sustancialmente reformado para la contabilizacién de coberturas.

La NIIF 15 se aplica a partir del presente ¢jercicio para el reconocimiento de ingresos. Dicha norma
reemplaza a las NIC 11 y NIC 18, asi como a las interpretaciones relacionadas con ellas (CINIIF 13,
CINIIF 15, CINHF 18 y SIC 31). El principio basico de la norma es que se reconocen los ingresos
procedentes de la transferencia de bienes o prestacién de servicios a clientes por importes que reflejen
la contraprestaci6n a la cual la Sociedad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. La
nueva norma proporciona un modelo tnico basado en cinco pasos que se aplican a todos los contratos
con los clientes, que van desde la identificacion de éstos con el cliente y las obligaciones de desempefio
en los mismos, la determinacién del precio de la transaccién, la asignacion del precio de [a misma para
las obligaciones de ejecucién de los contratos y el reconocimiento del ingreso cuando la Sociedad
satisface una obligacién de desempefio. ' '

La CINIIF 22 (Transacciones en moneda extranjera y pagos anticipados) fue aplicada por Ja Sociedad a
partir del presente ejercicio, utilizando la opcidn de aplicacion prospectiva desde el primer periodo en
que se aplica la interpretacion.

Los estados financieros intermedios condensados han sido preparados sobre la base del costo histérico;
excepto por la revaluacion de ciertos activos financieros y activos no corrientes. Por lo general, el costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacién otorgada a cambio de los activos,

La preparacién de los estados financieros, cuya responsabilidad es del Directorio de la Sociedad,
requiere que este efectliie ciertas estimaciones contables y utilice su juicio al aplicar determinadas
normas contables.

Bases de preparacién

Los estados financieros intermedios condensados incluyen la participacién en varias uniones
transitorias (UTs), consorcios y sucursales. Dichas participaciones otorgan z la Sociedad un porcentaje
contractualmente establecido sobre los derechos de los activos y sobre las obligaciones que emergen
de los contratoes y han sido consolidadas linea por linea, en funcién de la mencionada participacion
sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con los contratos. Los activos, pasivos,
ingresos y gastos correspondientes a las UTs, consorcios y sucursales se presentan en el estado
intermedio condensado de situacion financiera y en el estado intermedio condensado de resultados y
otros resultados integrales de acuerdo con su naturaleza especifica.

De acuerdo a lo establecido por 1a NIIF 11, “Acuerdos Conjuntos”#y NIC 28 (2011), “Inversiones en
asociadas y negogios conjuntos”, las inversiones en las cuales #f#s o mds partes tienen el control

—

—————
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALDO A, ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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conjunto (definido como “Acuerdo Conjunta™) deben ser clasificadas en cada caso como Operacién
Conjunta (cuando las partes que tienen el control conjunto tienen derechos sobre los activos y
obligaciones sobre los pasivos relacionados al Acuerdo Conjunto) o Negocio Conjunto (cuando las
partes que ejercen el control conjunto tienen los derechos sobre los activos netos del Acuerdo
Conjunto). Considerando dicha clasificacion, las Operaciones Conjuntas deben ser consolidadas
proporcionalmente, mientras que los Negocios Conjuntos son registrados por el método del valor
patrimonial proporcional. De acuerdo zl analisis de los contratos de Acuerdo Conjunto, se ha concluido
que las participaciones en las UTs, consorcios y sucursales se clasifican segun las NIF como
Operaciones Conjuntas.

Para la consolidacién propercional se han utilizado los ultimos estados financieros o informacion de
gestién disponibles al cierre de cada periodo/ejercicio, considerando los hechos v las operaciones
significativas subsecuentes.

Porcentaje de

Uniones Transitorias y consorcios P Informacién
domiciliados en el pais participacion consolidada Fecha
al 30/09/2018
China Gezhouba Group Company Limited- Estados
Electroingenieria S.A.-Hidrocuyo S.A. UTE 40,00  financieros 30/09/2018
China National Technical Import and Export Corporation
— Electroingenieria S.A. — UTE 49,00 N/A N/A
Benito Roggio e Hijos S.A. - Electroingenieria S.A. - ' Estados
Consorcio de Cooperacién 50,60  contables 31/12/2017
Electroingenieria S.A. — China Petroleum Pipeline Bureau Estados
Sucursal Argentina— UT 49,00  financieros 30/09/2018
Construcciones Argentina S.A. - Sener Ingenieria y Estados
Sistemas Argentina S.A. - Consorcio de Cooperaci6n 80,00  contables 31/122016
Equimac S.A.C.LF.e. - Electroingenierfa S.A. - UTE Informacion
Rl o 50,00  de gestion 30/06/2015

, ; - Estados
Electroingenieria S.A. - Boetto y Buttighiengo S.A. - UTE 70,00 contables 31/12/2017
Electroingenicria S.A.- Decavial S.ALC.A.C Ruta 9 - Informacién
UTE 50,00  de gestion 30/06/2015
Electroingenieria S.A.- Fontana Nicastro 8.A. de C. - Estados
Construere Ingenieria S.A. — UTE 50,00  contables 31/12/2015
Vialco S.A. - Equimac S.A. - Burgwardt y Cia. S.A. - Informacién
UTE 40,00  de gestién 31/03/2017
Constructora San José Argentina S.A. - Vialco S.A. - Estados
QObras Andinas 5.A. - UTE 25,00  contables 31/12/.2014

. : . Estados
Electroingenieria S.A. - Vialco S.A. — UTE 90,00  contables 31/12/2015
Electroingenieria S.A. - Boetto y Buttigliengo S.A. - R3 - Estados
UTE 60,00  contables 31/12/2017
Electroingenieria $.A. - Radiotrénica de Arg, S.A. - QTY Estados
S.A. - Consorcio de Cooperacién 30,00  contables 311272015
Integracion Eléctrica Sur Argentina S.A. - Comintel S.A. - Informacion
Electroingenieria S.A. - UTE 20,00 de gestién 30/09/2018
Electroingenieria S.A. — China Gezhouba Group Company
Limited - UT 49,00 NA N/A
Electroingenieria S.A. — Boetto y Buttigliengo S.A. — RP Estados
16 UT 60,00  contables 31/12/2017
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALBO A. ACOSTA

Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Porcentaje de Informacién

Consorcios y sucursgles domiciliados en el L
: exterior participacién consolidada Fecha
al 30/09/2018
A Estados
Consorcio Piedras Gordas 2003 60,00  contables 30/06/2016
. . _ . Estados
Electroingenieria Sucursal Peni S.A. 100,00  contables 30/06/2016
. - .. Informacién
Electroingenieria Sucursal Bolivia 5.A. 100,00 - de gestion 30/06/2018
) . ) Estados
Electroingenieria Uruguay S.A. 100,00 contables 31/12/2017

La Resolucién General N° 592 emitida por la Comision Nacional de Valores, y sus modificatorias,
establecen que los estados contables de las sociedades que fueren utilizados por las emisoras para
aplicar el método de la participacion (del valor patrimonial proporcional) ¢ de la consolidacién, segiin
corresponda, podran prepararse de acuerdo con la Resolucion Técnica N° 26 y sus modificatorias o
siguiendo las normas utilizadas para fines societarios o regulatorios. En el caso de que los estados
financieros no se preparen de acuerdo con la Resolucion Técnica N° 26 y sus modificatorias, debera
incluirse una conciliacion entre las mismas y las normas utilizadas.

En virtud de todo ello, y luego de la aplicacion de los mecanismos de monitoreo y confirmacidn

necesarios, €l Directorio de la Sociedad estima que no existen variaciones significativas a conciliar en

cuanto corresponde al estado de situacién patrimonial, estado de resultados, estado de evolucién de |
patrimonio neto y estado de flujo de efectivo, preparado por las sociedades en las cuales la Sociedad
ejerce control, control conjunto o influencia significativa, y los que podrian surgir de la aplicacién de
la Resolucién Técnica N° 26 y sus modificatorias, por lo tanto, no se presentan dichas conciliaciones
en los presentes estados financieros intermedios condensados.

Los presentes estados financieros intermedios condensados incluyen la participacion en el Fideicomiso
Financiere Electroingenieria S.A, — Vialnoa S.A. sobre el cual la Sociedad posee el 82% y ejerce el
control (ver nota 17.3). Los estados contables del mencionado fideicomiso no fueron consolidados en
los presentes estados financieros intermedios condensados por resultar su impacto, luego de las
eliminaciones correspondientes, no significativo. A continuacién, se detalla el estado de situacion
patrimonial y el estado de resultados del Fideicomiso Financiero Electroingenieria S.A. — Vialnoa S.A.
al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

30/09/2018 31/12/2017
ACTIVO ‘ :
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 481 11.226
Inversiones 9.519 7.322
Créditos - 80.205
Créditos fiscales - 227
Otros créditos® : - 643
Total del active corriente 10.000 99,623
TOTAL DEL ACTIVO 10.000 99,623
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALDO A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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30/09/2018 31/12/2017
PASIVO '
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 69 129
Valores Representativos de Deuda - 80.880
Deudas fiscales 4 -
Otras deudas®™ - 9.927 18.223
Total del pasivo corriente 10.000 99.232
TOTAL DEL PASIVO 10.000 - 99.232
PATRIMONIO NETO ] - N
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NETO 10.000 , 99.623

n Incluye en 2017 saldos con Electroingenieria 5.A. por 65.768.
(2) Incluye en 2017 saldos con Electroingenierfa 8.A. por 528. )
(3)  Incluye en 2018 y en 2017 saldos con Electroingenieria S.A. por 8,140 y 14.943, respectivamente,

30/09/2018 30/09/2017

Renta por Fondo Comiin de Inversion 2.741 2.482 |
Intereses perdidos Valores Representativos ‘
de Deuda (9.142) (27.010) ‘
Gastos de administracion (3.674) (4.050)
Recupero de gastos por derecho de cobro 9.684 -

PERDIDA TOTAL DEL PERIODO ' (391) (28.578)

Asimismo, los presentes estados financieros intermedios condensados incluyen la participacidn en el
Fideicomiso Privado Eling sobre el cual la Sociedad posee €l 100% y ejerce el control (ver nota 17.3).
Los estados contables del mencionado fideicomiso no fueron consolidados en los presentes estados
financieros intermedios condensados por resultar su impacto, luego de las eliminaciones
correspondientes, no significativo. Cabe destacar que dicho fideicomiso, no posee resultados, de
acuerdo a su contrato de constitucidn. A cortinuacion, se detalla el estado de situacion patrimonial del
Fideicomiso Privado Eling al 30 de septiembre de 2018.

30/09/2018 31/12/2017
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 6.589 7.075
Derecho de cobro (¥ 50.672 . 71.741
Total del activo corriente 57.261 84.816
TOTAL DEL ACTIVO 57,261 84.816
A
JAVIER OS A. ELGUETA | OSVALDO A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora . residente
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30/09/2018 31/12/2017
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas 57.261 84.801
Ofras deudas - 15
Total del pasivo corriente 57.261 84.816
TOTAL DEL PASIVO - 57.261 84.816
PATRIMONIO NETO - ) -
TOTAL PASIVO_Y PATRIMONIO
NETO 57.261 84.816
(1) Incluye en 2018 y 2017 saldos con Electroingenierin S.A. por 50,672 y 77.741, respectivamente.

3. MODIFICACION DE SALDOS AL INICIO Y COMPARATIVOS

Durante el ejercicio econémico 2018, la Sociedad efectu correcciones sobre la medicién de ciertos activos,
determinando la modificacién de los saldos correspondientes al ejercicio econémico 2017,

Las modificaciones realizadas surgen de la correcciéon de la medicién de la inversién en subsidiarias
contabilizada por el método del valor patrimonial proporcional. A finales del gjercicio econdmico 2017, la
subsidiaria Integracién Eléctrica Sur Argentina S.A. (“INTESAR™) solicité al comitente de las obras
Interconexién E.T. Rincon Santa Maria — E.T. Resistencia — Linea II ¢ Interconexién Bahia Blanca — Mar del
Plata — Tramo Sur, reclamos para el reconocimiento de mayores costos por diversas demoras en las obras, por
causas no atribuibles a la subsidiaria, generando una extensidn del plazo de las mismas y, en consecuencia, un
incremento en los costos directos ¢ indirectos. Los reclamos presentados, solicitaban al comitente que también
reconozcan los mayores costos financieros generados a la subsidiaria por estas demoras. En el gjercicio
econdmico 2017, éstos reclamos fueron contabilizados por INTESAR. Durante €] ejercicio econdmico 2018, el
comitente de las mencionadas obras e INTESAR han llegade a un acuerdo sobre estos reclamos, pero sin
reconocer los costos financieros solicitados por ésta.

En virtud de los acuerdos mencionados en ¢l pérrafo anterior, en el ejercicio econdmico 2018 INTESAR efectu6
la correccion de los saldos al 31 de diciembre de 2017. Dichas correcciones modifican los saldos iniciales de la
inversién en la subsidiaria, contabilizada por el método del valor patrimonial proporcional, de acuerdo al
siguiente detalle: :

31122017
Inversién en subsidiarias (11.187)
Pérdida neta por modificacién de saldos al inicio (11.187)

Las modificaciones efectuadas por ia Sociedad en virtud de las correcciones mencionadas en los parrafos
anteriores, no modifican los saldos comparativos al 30 de septiembre de 2017, debido a que los reclamos que
originan estas correcciones, fueron reconocidos en el Gltimo trimestre del ejercicig econémico 2017.

o
" -
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALHO A, ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora ) Presidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Etectroingenieria §.A,

30/09/2018 31/12/2017
Caja y bancos 170.164 190.607
Caja y bancos en fideicomiso de administracién y garantia
(nota 32.2) 111.139 -
Fondos comunes de inversion 20.345 18.104
Colocaciones en entidades financieras 1.055 1.051
Total 302.703 209.762
5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
30/09/2018 31/12/2017
Corrientes
Clientes y créditos por avance de obras 912.481 320.605
Clientes y créditos por avance de obras cedidos en garantia a
fideicomiso financiero ' - 34.784
Clientes y créditos descontados 219.445 136.456
Provision de facturas a emitir 474.907 637.038
Partes relacionadas (nota 33) 289.016 287.644
Subtotal 1.895.849 1.416.527
Provisién para deudores de dudoso cobro (23.458) (23.458)
Total 1.872.391 1.393.069
30/09/2018 31/12.2017
No corrientes
Clientes y créditos por avance de obras 185.490 185.490
Subtotal 185490 185.490
Provisién para deudores de dudoso cobro (185.490) -
Total - 185.490
6. CUENTAS POR COBRAR IMPOSITIVAS
30/09/2018 317122017
Corrientes
Impuesto sobre los ingresos brutos 26.191 17.662
Impuesto al valor agregado 64.053 38.180
Otros créditos fiscales 27.993 15.501
Tota 118.237 71.343

JAVIER CARLOS A. ELGUETA
Presidente de la Comision Fiscalizadora

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados

fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
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No corrientes

Impuesto al valor agregado

Otros créditos fiscales
Total

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corrientes
Partes relacionadas (nota 33)
Gastos a recuperar
Créditos con socios de Uniones Transitorias
Anticipos a proveedores de servicios
Gastos pagados por adelantado
Deudores financieros
Embargos (nota 31)
Diversos
Subtotal
Provisién para otros deudores de dudoso cobro
Total

No corrientes
Partes relacionadas (nota 33)
Anticipos por compra de propiedades de inversién
Anticipos por compra de suministros de obra
Gastos pagados por adelantado
Diversos
Subtotal
Provision para otros deudores de dudoso cobro
Total

8. INVENTARIOS

Materiales v suministros
Departamentos a la venta

Subtotal
Provision por obsolescencia
Total
'__—._-__-——
JAVI 1.0S A. ELGUETA

Presidente de la Comision Fiscalizadora

Electroingenieria S.A.

30/09/2018 31/12/2017
25.615 8.962
15.264 14.481
40.879 23.443

30/09/2018 31/12/2017

255.532 456.598
90.452 98.060
41.300 30.871

190.757 90.803

132.956 7.661

307.237 23.575
14.603 14253
22.364 25.148

1.055.201 746.969
(18.605) (18.605)
1.036.5% 728.364
30/09/2018 31/12/2017
1.627.084 659.882
123.150 55.647
967.170 783.039
2384 2.385
920 910
2.720.708 1.501.863
(812.414) (434.508)
1.908.294 1.067.355

30/09/2018 317122017

144.039 118.334

584 584

144.623 118.918

(3.223) (3.223)
115.695

141.400

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados

OSVANDO A. ACOSTA
residente

techado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOITTE S:/A.
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C.P.C.E. Cérdoba
Matricula 10.14242.6

299 .




.
.
- ’

Electroingenieria S.A,

9. OTROS ACTIVOS

30/09/2018 31/12/2017
Otros activos destinados a la venta ' 122.250 __55.587
Total 122.250 55.587
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVA¥DO A. ACOSTA
Presidente de la Comisidn Fiscalizadora esidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
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Electroingenieria S5.A.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO '

30/09/2018
Costo o costo atribuido

Valor al comienzo del Diferencia de Valor al cierre del

L . Aumentos  Transferencias Reclasificaciones (" Disminuciones Revaluaciones
ejercicio conversiin periodo
Terrenos 60.400 - - - - - 12.087 72.487
Edificios 193.327 - - - - - 56.508 249 835
Mejoras sobre inmuebles de terceros 7.550 - - - - - - 7.550
Muebles y ftiles 3.792 - 12.683 - - - - 16.475
Magquinarias y equipos 151.140 934 22.950 63 - (758) - 174.329
Maquinarias y equipbs pesados 1.470.226 - 147.228 - - (441.991) (39.929) 1.214.264 2.349.798
Rodados 2.648.342 310 20.533 - (538.916) (32.182) 5.077.987 7.176.074
Equipos de computacién 16.345 338 2.428 B - - - 19.111 .
Propiedades, planta y equipo en transito 63 - - (63) - - i -
Saldos al 30 de septiembre de 2018 4,551.185 1.582 205.822 - (980.907) (72.869) 6.360.846 10.065.659
30/09/2018
N Depreciaciones ] )
Acumuladas al inicio del Diferencia de Disminuci Reclasificaciones Del periodo Revalua- Acumuladas al Neto resultante
ejercicio conversién isminuclones "’ Alic.% Importe ciones cierre del periodo
Terrenos - - - - - - - - 72.487
Edificios 17.358 - - - 2 3.189 5.780 26.327 223.508
Mejoras sobre inmuebles de terceros 3.137 - - - 18 1.045 - 4182 3.368
Muebles y otiles 2,792 - - - 10 413 - 3.205 13.270
Magquinarias y equipos 39.658 810 (504) - 10 11298 - 51.262 123.067
Magquinarias y equipos pesados £19.580 . {18.799) (417.896) 10 38.781 552.165 973.831 1.375.967
Rodados 2.490.962 310 (28.910) (519.396) 20 30.688 4938940 6.912.594. 263.480
Eguipos de computacién 14,533 265 - - 33 1.670 - 16.468 2.643
Propiedades, planta y equipo en trénsito - N - M . . . - -
Saldos al 30 de septiembre de 2018 3.388.020 1.385 (48.213) (937.2# / L 87.084 5.496.885 7.987.869 2.077.790
M Reclasificado al rubro “Otros activos” (nota 9). .
JAVIE ARLOS A. ELGUETA 0Ss DO A. ACOSTA

Presidente de 1a Comision Fiscalizadora Presidente |

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados !
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Terrenos

Edificios

Mejoras sobre inmuebles de terceros
Muebtes y ttiles

Maquinarias y equipos

Magquinarias y equipos pesados
Rodados

Equipos de computacidn

Propiedades, planta y equipo en transito
Saldos a) 31 de diciembre de 2017

Terrenos

Edificios _

Mejoras sobre inmuebles de terceros
Muebles y utiles

Magquinarias y equipos

Maquinarias y equipos pesados
Rodades

Equipos de computacién

Propiedadés, planta y equipo en transito

Saldos al 31 de diciembre de 2017

M Reclasificado al rubro “Otros activos” (nota 9).

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (CONT.)

31/12/2017

Electroingenieria S.A.

Costo o ¢osto atribuido

Valor al comienzo del

Diferencia de

Valor al cierre del

R N Aumentos  Transferencias Reclasificaciones Disminuciones Revaluaciones e
ejercicio conversién ejercicio
40,430 - - - - - 19.970 60.400
131.259 - - - - - 62.068 193.327
7.550 - - - - - - 7.550
3.567 - 225 - - - - 3.792
94950 131 50915 5320 - (176) - 151.140
1.035.659 . - 35.279 - (11.795) (3.642) 419,725 1.470.226
2.003.695 46 12.358 - - (26.585) 658.828 2.648.342
16.081 45 219 - - - - 16.345
© 4823 - 560 (5.320) - - - 63
3.338.014 222 99.556 - (11.795) (35.403) 1.160.591 4.551,185
311122017
Depreciaciones ] .
Acumuladas al inicio del Diferencia de Dismi- Transfe- Rec!as_iﬁ- Del ejercicio Revalua- Acumuladas al Neto resultante
ejercicio conversion nuciones rencias cac:::)mes Alic.% Importe ciones cierre del ejercicio X
- - - - - - - - - 60.400
9.605 - - - - 2 2.941 4,812 17.358 175.969
1.743 - - - - 18 1.3¢4 - 3.137 4413
2.535 - - - - 10 257 - 2.792 1.000
26.285 111 {104) - - 10 -13.366 ' - 30.658 111.482
503.052 - (8.206) - (6.566) 10 42319 288.081 819.580 650.646
1.870.461 46 (25911 - - 20 28652 617.714 2.490.962 157.380
10.987 33 - - - 33 3513 - 14,533 1.812
- - ) - - - - - - - 63
2.424.668 190 {34.221) - {6.566 92.442 911.507 3.388.020 1.163.165

JAVIER

A. ELGUETA

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

OSVAPRDO A. ACOSTA

residente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
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Electroingenieria 8.A,

Segtin lo aprobado por el Directorio con fecha 30 de junio y 30 de diciembre de 2016, la Sociedad ha optado
por aplicar el modelo de revaluacion espec1ﬁcado en la NIC 16 para las siguientes clases de propiedades, planta
y equipo:

¢ Terrenos

Edificios

s Maquinarias y equipos pesados

¢ Rodados
En el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018, el incremento en el valor determinado
por la revaluacién de las mencionadas clases de propiedades, planta y equipo, nete de su efecto en impuesto a
las ganancias, ascendi6 a 767.833. El mismo se expuso en el rubro propiedades, planta y equipo por 863.961 ¢
inversiones en subsidiarias por 119.863, neto del pasivo por impuesto diferido por 215.991, con centrapartida
en €l rubro “Reserva por revakio” en el patrimonio por 767.833.

En el gjercicio 2017, el incremento en el valor determinado por la revaluacion de las mencionadas clases de

propiedades, planta y equipo, neto de su efecto en impuesto a las ganancias, ascendié a 218.055. El mismo se

expuso en los rubros propiedades, planta y equipo por 249.084 e inversiones en subsidiarias por 41.150; neto

del pasivo por impuesto diferido por 72.179, con contrapartida en el rubro “Reserva por revalio” en el
~ patrimonio por 218.055.

El valor revaluado es el valor razonable de los bienes obtenido por tasadores externos independientes de la
Sociedad. El saldo por revaluacion no podra ser distribuido ni capitalizado mientras permanezca como tal.

Los importes contables que hubieran correspondido informarse en el Estado de Situacion Financiera respecto
de las clases de propiedades, planta y equipo en la que se opt¢ por el modelo de revaluacion, si éstos no se
hubieran revatuado son:

Neto resultante al Neto resultante al
30/09/2018 31/12/2017

Concepto

Terrenos
Edificios

Maquinarias y equipos pesados

Rodados
Total

Los movimientos del rubro “Reserva por revaliio” registrados fueron:

1.878
53.305
386.722
62.909

1.878
54.174
313171
56.434

504.814

425.657

Importe al
30/09/2018

Importe al
31/12/2017

Saldo por revaluacién al inicio del ejercicio
Incremente por aplicacién de modelo de revatuacion NIC 16

554.936
767.833

330.004
218.055

Incremento por modificacién de alicuota de impuesto a las
ganancias - 42207

Desafectacion por depreciacion de bienes revaluados (43.320) (33.545)
Desafectacién por baja de bienes revaluados : (7.866) (1.785)
Saldo por revaluacion al cierre del periodo/ejercicio _ ,1.271.583 © 554.936

) Su saldo no es distrfbuible ni capitalizable mientras permanezca como tal.

S A, ELGUETA DO A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora : Presidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
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Electroingenieria S.A.

11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

30/09/2018 - 31/12/2017
Inversiones en subsidiarias 136.209 117.937
Llave de negocio 156.256 156.256
Total 292.465 274.193
Denominacién y . Valor  Valor  Yalorde  Valorde
teristicas de Ia i i6 Acciones nominal  de costo libros libros
caracteristicas de la inversion omina 30/09/2018 31/12/2017
Integracién Eléctrica Sur : '
Argentina S5.A. 5.116 1 150.787 - 136.209 117.937 |
Total 136,209 117.937 |

Informaci6n sobre el ente emisor '
Ultimo periodo

Actividad principal Capital social Resultado del Patrimonio Partu;]pacnin
, periodo Yo
Construccion @ 12 (249.524) 336.076 41,26%

|
) Basado en los Gltimos €stadus financieros intermedios condensados al 30 de septiembre de 2018, |

Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 la tenencia accionaria de Electroingenieria S.A. en
INTESAR es del 41,26%, y la llave de negocio positiva registrada asciende a 156.256.

a) Con fecha 1 de octubre de 2018 INTESAR emiti6 valores representativos de deuda de corto plazo en forma
de obligaciones negociables simples, no subordinadas y garantizadas, bajo el programa global de emisién
de valores representativos de deuda de corto plazo aprobado y vigente.

Las principales condiciones de emision de los Valores de Corto Plazo Clase VI (VCP V1) fueron las
siguientes:

"+ Monto en miles de-pesos: 123,535

* Precio de colocacion: 100%

» Vencimiento: 1 de octubre de 2019

* Pago de intereses: por cuatrimestres en forma vencida

* Pago de capital: serd amortizado en tres cuotas, la primera y segunda equivalentes al 30% del valor
nominal de los VCP Clase VI y tercera equivalente al 40% del valor nominal de los VCP Clase VI,
en la fecha en que se cumplan 4, 8 y 12 meses desde la emision.

* Tasa de interés anual: BADLAR bancos privados + spread del 16%, con un margen adicional de 1%
para el segundo periodo de intereses y de 3% para €l tercer periodo intereses, Tasa minima anual

del 60% para el primer periodo de intereses. ,
* Garantia: Se constituyé el Fideicomiso de Garantia Parqu brdoba entre INTESAR ¥

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte

C.P.C.E. Cordoba
Matricula 10.14242 .6



El

Electroingenieria S.A.

fiduciantes cedieron en propiedad fiduciaria un inmueble ubicado en €l emprendimiento comercial
Parque Empresarial Aeropuerto de la ciudad de Cérdoba, en garantia del cumplimiento de las
obligaciones de pago asumidas frente a los que resulten tenedores de los VCP Clase V. El mencionado
fideicomiso de garantia fue modificado por enmienda de fecha 27 de septiembre de 2018, a los fines
de que una vez cancelados los VCP Clase V, garantice integramente las obligaciones asumidas por
INTESAR en virtud de la emisién del VCP Clase VL

Los VCP VI se encuentran representados bajo la forma de un certificado global permanente, depositado
por la Sociedad en el sistema de depdsito colectivo llevado por Caja de Valores S.A.

Los fondos provenientes de la emisién de los VCP en el marco del Programa, fueron destinados a la
. cancelacién total de los VCP V, en el marco del destino de fondos informado oportunamente en el
Suplemento de Precios de 1a emision.

Debido a la politica de ajuste presupuestario y la brusca devaluacién que suftié nuestra moneda, se ha
generado alta incertidumbre respecto a 1a real disponibilidad y posibilidad de parte del cliente de las obras
“Interconexién Rincén Santa Maria — Resistencia” e “Interconexion Bahia Blanca — Mar del Plata” de
continuar con. los pagos asociados a los proyectos en estos proximos meses, lo que ha concluido en una
reduccién paulafina de actividad de la obra.

Como consecuencia de esto, en octubre de 2018 INTESAR redujo significativamente 1a actividad en las
obras, desafectando personal directo ¢ indirecto. La Gerencia y el Directorio de INTESAR se encuentran
evaluando el impacto que la mencionada situacién tendra sobre los plazos, presupuestos de ingresos y
costos de dichas obras. Hasta tanto finalice la mencionada evaluacion y se acuerden los nuevos plazos de
obra con el comitente, INTESAR ha continuado midiendo los resultados de dichos contratos sobre la base
de los presupuestos vigentes previos a esta situacidn.

La necesidad de ajustes y/o reclasificaciones a los estados financieros intermedios condensados, que
pudieran derivarse de las cuestiones arriba indicadas, serdn determinados cuando se concluya dicho
proceso.

En adicion a las obras en ejecucion, el Directorio y accionistas de INTESAR contintan trabajando en

_ distintas propuestas licitatorias y. de negocios para ampliar el horizonte de actividad operativa. Ante las
demoras e inconvenientes evidenciados en las obras en curso y €l atraso en las cobranzas de los certificados
de obra, redeterminaciones, e improductividades, INTESAR se ha visto obligada a la renegociacion de
ciertos pasivos con sus acreedores, al incremento y refinanciacion de su deuda financiera, y al acogimiento
a planes de facilidades de pago.

INTESAR Yy sus accionistas estiman que al retomarse ¢l ritmo de los trabajos en las obras Interconexion
Rincon Santa Maria — Resistencia e Interconexion Bahia Blanca — Mar del Plata, se efectivicen los
reclamos por improductividades acordados con el comitente para las obras en gjecucién como asi también
la aprobacién de las redeterminaciones de precios sumado a los contratos suscriptos con China Gezhouba
Group Company Limited — Electroingenieria S.A. — Hidrocuyo S.A, - UTE, permitiran ampliar el
horizonte de actividad operativa y la capacidad de recuperacién de las inversiones efectuadas, mejorando
los indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad.

INTESAR ha preparado proyecciones ccondmico-financieras, las cuales incluyen para los proximos afios
la adjudicacién de procesos licitatorios y la realizacién de una seri¢ de obras en adicién a las actualmente
en cjecucion. :

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVA A, ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora S sidente
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Electroingenieria S.A.

Consecuentemente, INTESAR vy sus accionistas entienden que sus proyecciones econémico-financieras
estan sensiblemente vinculadas a la concrecién de los hechos descriptos precedentemente. La oportunidad
y magnitud de los flujos de fondos proyectados dependen de hechos futuros, por lo que dichos flujos
podrian diferir significativamente de los resultados y flujos de fondos reales.

La Sociedad entiende que la recuperabilidad de la llave de negocio positiva relacionada con INTESAR
depende de la concrecién de los mencionados flujos de fondos.

12. PROPIEDADES DE INVERSION

Valores al Variacién por Valores al valores al
Rubros comienzo medicién a valor  Bajas 30092018 31/12/2017
del ejercicia razonable ()
Inversiones en
inmuebles destinados
a alquiler:
Complejo Terrazas
de la Caflada 3.125 782 - 3.907 3.125
Galp6n Tierra del
Fuego 54.500 40.000 - 94.500 54.500
Locales y cocheras
Cluster 30.704 9.041 - 39.745 30.704
Total 30/09/2018 '88.329 _ 49.823 - 138152
Total 31/12/2017 $5.852 3.405 {928) 88.329

" La variacién por medicién a valor razenable ha sido clasificada en el rubro “Otras ganancias y pérdidas” (Nota 29).

13. OTRAS INVERSIONES

Denominacibén y _ Certlgiecados V:::::)ge Valor de libros
caracteristicas de la inversion participacion 30/09/2018 31/12/2017

Fideicomiso Financiero
Electroingenieria 8.A. - Vialnoa
S.A. - - 1.169

Total - 1.169

. —_—
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALNO A. ACOSTA .
Presidente de la Comision Fiscalizadora Présidente
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Electroingenieria $.A.

Informacién sobre el ente emisor

Ultimo periodo

Resultado del
periodo

Capital

Actividad principal
' social

Patrimonio

Participacién %

Fideicomiso

Financiero - _ (391)

O]

0,82

(1)  Informaci6n que surge de los estados financieros emitidos por ¢l Fideicomiso Financiero al 30 de septiembre de 2018. A efectos del

célculo del valor patrimenial proporcional y el resultado de la inversion, la Sociedad ha realizado ajustes necesarios por aplicacion de

politicas contables homogéneas.

14. IMPUESTO A LAS GANANC!AS_

Sociedades locales:

30/09/2018 31/12/2017
Corrientes .
Anticipos, retenciones y percepciones de impuesto a las
ganancias y a la ganancia minima presunta 92 862 38.500
Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta a
pagar (69.042) -
Total 23.820 38.500
30/09/2018 31/12/2017
No corrientes :
Impuesto a 1a ganancia minima presunta 93.963 93.963
Total 93.963 ., 93.963
Sociedades incorporadas del exterior:
30/09/2018 31/12/2017
Corrientes
Provision para impuesto a las ganancias (12.923) (5.854)
Total (12.923) ., (5.854)
[13) Expuesto en activos cofrientes — Impuesto & las ganancias — salde a favor.
2y Expuesto en activos no corrientes — Impuesto a Ias ganancias — saldo a favor.
@  Expuesto en pasivos corrientes — Impuesto a las ganancias a pagar.
OSVA A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente
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La composicién del saldo de impuesto a la ganancia minima presunta al cierre de cada periodo/ejercicio y las

fechas de su vencimiento son las siguientes:

31/12/2017

Afio hasta el que se puede utilizar 30/09/2018
2024 - 21.609
2025 . 34.689
2026 37.665

21.609
34.689
37.665

Total 93.963

93.963

15. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

30/09/2018

31/12/2017

Sociedades locales:

Generacion de quebrantos a la tasa esperada de recupero
Depreciacién de bienes adquiridos mediante arrendamientos
financieros

Provisiones contables no deducibles impositivamente
Propiedades, planta y equipo (375.350)
Valuacion de propiedades de inversién _ (7.376)
Venia y reemplazo de propiedades, planta y equipo (449)
Valuacion de fondos comunes de inversién (8)
Otros (2.814)

101.346

- (3.852)
158.561

65.390

(3.121)
76.982
(176.114)
(4.920)
(520)
(79
(4.301)

Total pasivo por impueéto diferido {129.942)

(46.683)

Al 30 de septiembre de 2018, los quebrantos impositivos de la Sociedad a la tasa esperada de recupero son

los siguientes:

Crédito neto por
quebranto acumulado

Importe del
quebranto

Afo de
prescripcién

9.229 2307 2018
36.949 9.236 2019
3.441 860 2020
717 179 2021

46.863 2022
41.901 2023
- 101.346

187.447
167.604
405.387

JAVIER CARLOS A. ELGUETA
Presidente de 1la Comision Fiscalizadora
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16. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

17.

£l

Electroingenieria S.A,

30/09/2018 31/12/2017
Corrientes
Proveedores 1.105.815 625.772
Provision facturas a recibir y para gastos 72.386 31.462
Provisién de costos por avance de obra 171.259 . 66.946
Partes relacionadas (nota 33) 68.302 30982
“Cheques diferidos 13.243 33.858
Fondo de reparo 4.682 _4.064
Total 1.435.687 793.084
30/09/2018 31/12/2017
No corrientes
Provisién de costos por avance de obra 601.926 9635.538
Total 601.926 965.538
PRESTAMOS
30/09/2018 31/12/2017
Corrientes _
Instituciones financieras bancarias 191,273 161.327
Instituciones financieras no bancarias 75.108 47.898
Obligaciones negociables (nota 17.4) 292.213 350.028
Descubiertos bancarios 210,105 2.972
Contratos de arrendamiento financiero (nota 17.2) 6.821 7.637
Partes relacionadas (nota 33) 50.672 143.509
Total 826.192 713.171
30/09/2018 3111272017
No corrientes
Instituciones financieras bancarias 13.485 4498
Contratos de arrendamiento financiero (nota 17.2) - 163
Total 13.485 4.661

17.1 Activos de disponibilidad restringida y garantias otorgadas

(a) Inmueble con hipoteca a favor de Logistica Fueguina S.A. por una deuda en moneda extranjera cuyo
saldo al 30 de septiembre de 2018 es de USD 328 (en miles) equivalentes a 9.464. Dicho inmueble
se encuentra designado como Parcela 6 del Macizo 18B de la Seccion D, con frente a ia calle A.
Chamorro, actualmente Domingo Faustino Sarmiento esquina Ingeniergarela, en la Ciudad de Rio
Grande, Provincia de Tierra del Fuego, con superficie ‘de diez mil \ 1

cuadrados con Sesenta y ¢inco decimetros cuadrados. -

JAVIER €2
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(b) Con la finalidad de garantizar las obligaciones asumidas en virtud del préstamo bancario con el Banco
de la Nacion Argentina, la Sociedad junte a Vialnoa S.A. ambos en carédcter de Fiduciantes y Nacion
Fideicomisos S.A. como Fiduciario, suscribieron €l 1° de diciembre de 2015 el contrato de
Fideicomiso de Administracién y Garantia Electroingenieria S.A. - Banco de la Nacién Argentina,
cediendo fiduciariamente los derechos de cobro provenientes de los fondos liquidos, ingresos
presentes y futuros que le corresponden a los fiduciantes emergentes de los remanentes o excedentes
del Fideicomiso Financiero EISA/VIALNOA.

(c) En garantia del préstamo recibido se constituy6 hipoteca en primer grado de privilegio a favor de
Banco Credicoop sobre la Unidad Funcional 6 del Quinto piso, integrante del inmueble sito en
Lavalle 452 a] 462 en la Ciudad de Buenos Aires.

(d) Con la finalidad de garantizar las obligaciones asumidas en virtud de los contratos de préstamos
bancarios, la Sociedad constituyd prenda fija en primer grado de prelacién a favor de] Banco
Credicoop y Banco Julio sobre determinados blencs

17.2 Contratos de arrendamiento financiero

La Sociedad suscribi6 contratos de arrendamiento con entidades financieras locales destinados a la
adquisicién financiada de rodados y maquinarias afectadas al desarrollo de sus actividades operativas.

La Sociedad asumi6 ciertos compromisos usuales en este tipo de contratos relacionados con el cuidado y
conservacion de los bienes arrendados como asi también respecto a la contratacién de seguros sobre los
mismos.

Los contratos prevén la opcidn de compra al finalizar su plazo de vigencia. Si la Sociedad no gjerciera la

opcitn de compra, ésta caduca y las entidades financieras o proveedores quedarén facultados a vender o

disponer de los rodades, maquinarias ¥ equipes informdticos a partir del vencimiento de los respectivos
- contratos, sin derecho a compensacién o indemnizacion alguna para la Sociedad.

La totalidad de los contratos de arrendamiento han sido clasificados como financieros, motivo por el cual
la Sociedad ha registrado los bienes respectivos dentro del rubro propiedades, planta y equipo e imputado
la contrapartida como una deuda.

Al 30 de septiembre de 2018, 1a Sociedad registrd estos contratos de arrendamiento financiero como
compra de propiedades, planta y equipo por el valor de contado de dichos activos a la fecha de celebracion
de cada contrato, reconociendo pasivos por el total de las cuotas a pagar mds los valores de las opciones
de compra neto de los intereses a devengar.

Se detalla a continuacion la informacion referida a los coniratos de arrendamientos financieros celebrados
por la Sociedad, vigentes al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALHQO A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Costo o .
Rubro de activo costo Depreciacion Neto Deuda
- acumulada resultante
atribuido
Equipos de .
computacion 4.590 {4.590) - 242
Maquinarias y
equipos pesados 54.558 (34.449) 20,109 91
Rodados 169.170 (142.800) 26.370 6.488
Total 30/09/2018 228.318 (181.839) 46.479 6.821
Total 31/12/2017 113.181 (71.542) - 41.639 7.800 @

¢ Este importe se expone en “Préstamos corrientes” (nota 17).
@ De este importe, s¢ exponen 7.637 en “Préstamos corrientes” y 163 en “Préstamos no cotrientes” (nota 17).

Los contratos de arrendamiento financiero celebrados por la Sociedad establecen que ésta en ningin caso
podra vender, gravar, ceder, dar en comodato o subcontratar el uso de los bienes a terceros, siendo €stos
de uso y goce exclusivo del arrendatario.

17.3 Fideicomisos Financieros

) ELECTROINGENIERIA SA. - VIALNOA S.A.

Con fecha 19 de junic de 2013, la Sociedad y una de sus sociedades relacionadas, Vialnoa S.A. (como
“fiduciantes™) y Nacién Fideicomisos S.A. (como “fiduciario™) celebraron ¢l contrato de “Fideicomiso
Financiero EISA - Vialnoa” para la posterior emisién de valores representativos de deuda (VRD) y |
certificados de participacion (CP), con el objeto de financiar proyectos en ejecucién y a ejecutarse y

para recomposicion de capital de trabajo.

Los derechos de cobro y flujos de ingresos cedidos en garantia por Electroingenieria S.A. son los
relacionados con el contrato de asistencia a 1a operacion y mantenimiento de la Central Termoeléctrica
Bicentenario, ubicada en la ciudad de Pilar, en la Provincia de Cérdoba.

Mediante Resolucién N° 17.276 del 30 de enero de 2014 (cuyos condicionamientos fueron levantados
el 20 de febrero de 2014), el Directorio de CNV autoriza la emisién de valores fiduciarios por hasta VN
de miles de pesos 850.000 y la oferta publica de los valores representativos de deuda (VRD) por hasta
un VN de miles de pesos 500.000, que podran emitirse en tramos. '

El 28 de febrero de 2014 se emitieron por oferta piiblica VRD (Tramo I) Clase A por un valor nominal
de miles de pesos 90.142 y VRD (Tramo I) Clase B por un valor nominal de miles de pesos 400.000.

Los VRD devengan intereses a una tasa anual d¢ BADLAR bancos privados + 4,5% de spread (margen
licitado), y se amortizan en 55 cuotas mensuales y consecutivas.

Con igual fecha a la emisién de VRD, se emitieron Certificados de Participacién (CP) por un valor
nominal de miles de pesos 31.616, de los cuales 25.925 fueron suscriptos por fa Sociedad y 5.691 por
Vialnoa S.A.

El fiduciario emitird CP en forma trimestral por hasta un valor nominal total de hasta miles de pesos
350.000, los que ser4n suscriptos en forma privada por los Fiduciantes, en £

. cobro cedidos pgr cada uno. Luego de cada emision trimestral de C
anteriores emisiohks de CP, 51em_pre que dichas cancelaciones sean a va
C“k \ |=*

. 'l'.
JAVIER GﬁR—]r:OS\A EL UléTA OSVALD{¥ A. ACOSTA

Presidente de ia Comisién Fiscalizadora ' Pre dente
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durante los meses de enero, abril, julic y octubre de cada afio y seran suscriptos e integrados
gradualmente con sumas provenientes de los derechos de cobro,

El monto de los CP emitidos asciende a 350.000, de los cuales al 30 de septiembre de 2018 su valor
residual es de 0.

El 20 de septiembre de 2018 se canceld la ultima cuota de los VRD emitidos. Toda vez que se han
cumplidos con las condiciones para la extincidn del contrato, en octubre, los ﬁduclantes instruyeron a
Nacién Fideicomisos para iniciar con el cierre y Hquidacion,

Al 31 de diciembre de 2017 la deuda que la Sociedad mantenia con este Fideicomiso Financiero por la
colocacién de los VRD mencionados ascendia a 65.768, la cual se expone en el rubro “Préstamos

Corrientes” con partes relacionadas.

Fideicomiso Financiero Privado ELING

Con fecha 17 de noviembre de 2017, la Sociedad (como “fiduciante”) y Banco Julic S.A. (como
“fiduciario”) celebraron el contrato de “Fideicomiso Financiero. Privado ELING” para la posterior
emision de titulos de valores fiduciarios, para financiar la actividad comercial de la Sociedad.

Los derechos de cobro y flujos de ingresos cedidos en garantia por Electroingenieria S.A. son los fondos
excedentes disponibles del Fideicomiso Financiero EISA/ Vialnoa que se devenguen a partir del 25 de
noviembre de 2017 y, a su extincidn o liquidacién, los derivados del Contrato de asistencia a la
operacién y mantenimiento de la Central Termoeléctrica Bicentenario, ubicada en la ciudad de Pilar, en
la Provincia de Cérdoba.

Con fecha 30 de noviembre de 2017, 15 de febrero v 8 de marzo de 2018 se emitieron e integraron
Titulos de Deuda — Serie 1, 2y 3 por un total de miles de pesos 119.000, que al 30 de setiembre de 2018
se habian cancelado integramente

Con fecha 13 de junio de 2018 se emitieron e integraron Titulos de Deuda — Serie 4 por miles de pesos
85.000 a ser cancelados en 4 cuotas de capital, consecutivas y mensuaies de acuerdo al siguiente
cronograma de amortizaciones de capital: Cuota 1 (10%), Cuota 2 (20%), Cuota 3 (35%) y Cuota 4
(35%), que a la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados se han
cancelado integramente. : :

Con fecha 12 de julio de 2018 se emitieron ¢ integraron Titulos de Deuda — Serie 5 por miles de pesos
27.292. Los mismos fueron cancelados en 1 cuota el 30 de octubre de 2018. A los efectos de posibilitar
la participacién de inversores no institucionales, €1 26 de junio de 2018, la Sociedad, como fiduciante y
Promotora Fiduciaria S.A. como fiduciarie, constituyeron el Fideicomiso Financiero Privado
Inversores, cuyo Uinico objeto es la emision de titulos de deuda a inversores no institucionales ¢ invertir
los fondos recibidos ‘en la suscripcién de titulos de deuda emitidos por el Fideicomiso Financiero
Privado Eling.

Con fecha 12 de noviembre de 2018 se emitieron e integraron Titulos de Deuda — Serie 6 por miles de
délares 1.120 a ser cancelados en 2 cuotas de capital, iguales el 28 de febrero y 29 de abril de 2019.

Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 la deuda que la Sociedad mantiene con este
Fideicomiso Fipanciero asciende a 50.672 y 77.741 respectivamente, la ggal se expone en el rubro
“Préstamos CofYientes con Paries relacionadas”. -

JAVIER-GART.OS A. ELGUETA OSVALDGJA. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora " Pregtiente
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17.4 Emisi6n de Obligaciones Negociables

Con fecha 10 de agosto de 2015, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad (la “Asamblea™) autorizé la constitucién de un programa global para la emisién de
obligaciones negociables (el “Programa”), de conformidad con la Ley 23.576 de Obligaciones
Negociables, modificada por Ley 23.962, v demas reglamentaciones, por un valor noiminal total en
circulacién de hasta miles de délares estadounidenses 350.000 (Délares estadounidenses trescientos
cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas, en una 0 més clases o series, con los plazos de
vencimiento, términos de repago, modalidades de intereses o mecanismos de retribucién del capital y
demas condiciones que €l Directorio determine oportunamente.

Con fecha 30 de octubre de 2015, mediante Resolucion N° 17.854, la Comisién Nacional de Valores
resolvi6 autorizar el ingreso a la oferta publica de Electroingenieria S.A., y la creacién del Programa
Global de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones, por hasta un monto maximo
de miles de USD 350.000 o su equivalente en otras monedas.

Obligaciones Negociables Clase 1

En el marco del Programa de obligaciones negociables simples vigente, el 18 de noviembre de 2015 la
Sociedad emitié Obligaciones Negociables Clase [, no convertibles en acciones, con garantia comiin,
a tasa variable con vencimiento a los 36 meses por un monto total de miles de pesos 400.000.

Las principales condiciones de emisién de las Obligaciones Negociables Clase I son las siguientes:
Monto en miles de pesos: 400.000.

Precio de colocacién: 100%.

Vencimiento: 18 de noviembre de 2018. _

Pago: capital, tres cuotas semestrales y consecutivas, Ia primera y segunda equivalentes al 15% del
valor nominal emitido y la tercera, al restante 70%. La primera amortizacion es a los 24 meses de la
emision. Intereses: por trimestres en forma vencida.

Tasa de interés anual: BADLAR bancos privados + spread del 2%

La Sociedad destind los fondos, netos de gastos y comisiones, a la inversion en activos fisicos situados
en ¢l pais, a la integracion de capital de trabajo y a l1a adquisicién de propiedades, planta y equipo,
insumos e inventarios destinados a la ejecucién de las obras en curso.

Con fecha 18 de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto, 18 de noviembre de 2016, 20 de marzo, 16 de
junio, 18 de agosto, 6 de diciembre de 2017, 16 de marzo, 15 de junio y 17 de septiembre de 2018, se
abonaron los servicios de intereses, conforme a los términos de emisién.

Con fecha 6 de diciembre de 2017 y 15 de junio de 2018 se abonaron las amortizaciones de capital,
conforme a los términos de emisién.

Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la deuda de capital ¢ intereses por Obligaciones
Negociables Clase | en circulacion asciende a miles de pesos 292.213 y 350.028 respectivamente, la
cual se expone en el rubro “Préstamos Corrientes™,

Obligaciones Negociables Clase I1

En el marco del Programa de obligaciones negociables simples vigente, e] 9 de noviembre de 2018 el

es, por un monto total de

50.000 (amphables a miles de pesos 320.000) con venci /w to a los 16 meses desde la

{l

OSVALD 'i yA. ACOSTA
" Prefidente
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emision. La ﬁltegracién podré ser en efectivo 0 en especie, mediante la entrega de las ON Clase I en
circulacién. Tanto la actualizacion del prospecto como el suplemento de precio se presenté en CNV
para su autorizacion. ‘

18. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

30/09/2018 31/1212017
Corrientes
Remuneraciones 118.996 92.935
Cargas sociales . 561.421 178.786
Planes de facilidades de pago (nota 38) 52.865 200.045
Total 733.282 471.766
30/09/2018 31/12/2017
No corrientes
Planes de facilidades de pago (nota 38) 68.229 97.637
Total 68.229 97.637
19. IMPUESTOS POR PAGAR
30/09/2018 31/12/2017
Corrientes
Planes de facilidades de pago (nota 38) 154.126 423410
Impuesto sobre los ingresos brutos 23.983 16.253
Impuesto a los sellos 70.081 59.974
Impuesto comercio e industria 9.421 3.090
Impuesto al valor agregado 569.273 40.561
Diferimientos impositivos 403 403
Retenciones a depositar 295.038 78.549
Otros 7.205 2.649
Total 1.129.530 624.889
30/09/2018 31/12/2017
No corrientes
Planes de facilidades de pago (nota 38) 238.638 316.450
Diferimientos impositivos 168 815
Total 238.806 317.265
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVA A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora ‘ Presidente
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20. ANTICIPOS DE CLIENTES
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30/09/2018 31/12/2017
Corrientes : _
Anticipos recibidos de contratos de construccién _119.292 132.746
Total 119,292 132.746
30/09/2018 31/12.2017
No corrientes
Anticipos recibidos de contratos de construccién 152.274 49.007
Total 152.274 49.007
21. OTROS PASIVOS
30/09/2018 3171272017
Corrientes .
Deudas con socios de Uniones Transitorias 1.171.912 412.449
Partes relacionadas (nota 33) 61.958 2.715
Acreedores por compra de inmueble 13.534 6.566
Acreedores financieros : 263.534 367.115
Anticipos de honararios a directores y sindicos (nota 33) (705) (738)
Provisién para honorarios a directores y sindicos {nota 33) 1.640 1.672
Diversos 15.033 6.218
Total 1.526.906 795.997
30/09/2018 31/12/2017
No corrientes
Acreedores financieros 670.965 6.630
Total 670.965 6.630
22. PROVISIONES
~ 30/09/2018 31/12/2017
Corrientes
Para juicios, reclamos y otras contingencias diversas 111 111
Total 111 111
30/09/2018 31/12/2017
No corrientes _
Para juicios, reclamos y otras contingencias diversas 82.964
82.964

Presidente de la Comisién Fiscalizadora
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23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(9 meses) (9 meses) . (3 meses) (3 meses)

Ingresos por obras 2.041.787 1.359.784 914.042 650.902

Ventas de servicios 448.812 283.925 196.421 129.228

Partes relacionadas (nota ‘

34) 202.767 111.936 114.312 41.596
Total 2.693.366 1.755.645 1,224,775 821.726

24. INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. B) DE LA LEY N° 19.550

Costo de
explotacion y Gastos de Gastos de
“de los servicios comercializacién administracion
prestados

Otros gastos Total Total
operativos 30/09/2018  30/09/2017
(9 meses) (9 meses)

(Recupero) / Provision de costos

por avance de obras (108.790) - (108.790) 29410
Materiales de consumo y repuestos 331.406 1.602 333.008 171.817
Honorarios y gastos subcontratistas 616.952 - 111.208 728.160 210.913
Sueldos y jornales 572.178 114.147 686,325  546.362
Cargas sociales 154.796 34.078 188.874  168.464

Alguileres de inmuebles, ]
maquinarias y equipos 63.926 3.142 ’ 67.068 75.226

Seguros y garantias 37.844 4.456 42,300 22.014
Equipos menores y herramientas 1.30) 20 1.321 3.562
Mantenimiento y reparaciones 7.066 4.016 . 11.082 13.935
Fletes y acarreo 45.367 1.743 47.110 37.363
Otros gastos y equipos al personal 106.709 7.513 114.222 63.292
Combustibles y lubricantes 3.050 1.712 4.762 5.100

Depreciaciones de propiedades,
planta y equipo 44.413 42.671 87.084 77.064

Impuestos, tasas y contribuciones 26.284 40.639 _ 66.923 43229
Comisiones y gastos bancarios 663 2.180 2.843 4.436
lmpuesto a los débitos y créditos '
bancarios 7.545 7.545 -
Servicios de energia, gas, agua,
teléfono 1.245 4.336 2.362
Movilidad y visticos 2.464 31.091 17.535
Publicidad y propaganda 273 556 153
Suscripciones v licitaciones 324 2.790 318
" Certificaciones y legalizaciones 1.900 4.992 3.867
Gastos de oficina ' _ 823 1.233 850
Honorarios directores y sindicos 717 7 867
Juicios, reclamos y otras
contingencias - 66.73% 185.490 252229 16.780
Diversos 24,581 3.429 - 28.010 744
TOTAL AL 30/09/2018 _1.965.658 454.586 185.4950 2.605.791

TOTAL AL 30/09/2017 1.229.765 84701 [ /- 1.515.663

i ——

JAVIER LOS A. ELGUETA OSVALD . ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Preg&lente
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Costo de

Total

Total

explotacién y de Gastos de Gastos de Otros gastos 30/09/2018 30/09/2017

Ios servicios comercializacién administracién operativos

prestados (3 meses) (3 meses)
(Recupero) / Provisién de :
costos por avance de obras (27.745) - - - (27.745) 92.640
Materiales de consumo y repuestos 162.129 T - 270 - 162.359 84.688
Honorarios y gastos subcontratistas 268.564 - 53.513 - 322.077 101.055
Sueldos y jornales 230.293 - 39.612 - 269.905  206.556
Cargas sociales 57.070 . 9.973 - 67.043 61.758
Alquileres de inmuebles, :
maquinarias y equipos 28.259 - 629 - 28.888 27.977
Seguros y garantias 17.938 - 568 . 18.506 7.566
Equipos menores y herramientas 121 - 7 - 128 1.444
Mantenimiento y reparaciones 1.063 - 805 - 1.868 5.397
Fletes y acarreo 30.95% - 180 - 313 6.556
Otros gastos y equipos al personal 47.451 - 2.677 - 50.128 22.804
Combustibles y lubricantes ) " QR7 ' - 526 - 1.513 1.674
Depreciaciones de propiedades,
planta y equipo 15.900 - 14.723 - 30.623 26.859
Impuestos, tasas y contribuciones 7.875 - 12.993 - 20.868 23.338
Comisiones y gastos bancarios ' 314 - . 638 . 952 1.531
Impuesto a los débitos y créditos ' '
bancarios - - 1.996 - 1.996 -
Servicios de energia, pas, agua, .
teléfono _ 1.417 - 195 - 1.612 1.183
Movilidad y vidticos 11.248 - 608 . 11.856 5.468
Publicidad y propaganda 114 6 - - 120 106
Suscripciones y licitaciones 242 . ' 86 - 328 60
Certificaciones y legalizaciones 2.026 - 604 - 2.630 772
Gastos de oficina 164 - 229 - 393 206
Honorarios directores y sindicos - - 155" - 155 78
Juicios, reclamos y otras
contingencias - - 14.523 .- 14.523 (8.120)
Diversos 10.733 - 1.747 - 12.480 92
TOTAL AL 30/09/2018 §67.114 6 157.257 - 1.024.377
TOTAL AL 30/09/2017 570.843 618 100.227 . - 671.688
25. RESULTADO DE INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(9 meses) {9 meses) {3 meses) (3 meses)
Integracion Eléctrica Sur ‘
Argentina S.A., (101.591) (38.458) . (64.901) (8.012)
Total ) (101.591) (38.458) - (64.901) (8.012)
4
————.
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALEO A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora Presidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOI A

DIEGO CAR AVALLERO(Socio)
Contador Pablico (UNC)
C.P.CE. Cérdoba
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26. INGRESOS FINANCIEROS

27,

28,

Intereses ganados
Intereses ganados con partes
relacionadas (nota 34)
Otros
Total

COSTOS FINANCIEROS

Intereses perdidos
Intereses perdidos con partes
relacionadas (nota 34)
Costos financieros por
participacién en fideicomise (nota
34)
Intereses perdidos por
obligaciones negociables
Otros

Total

DIFERENCIA DE CAMBIO, NETA

Diferencias de cambio generadas
por activos
Diferencias de cambio generadas
por pasivos '

Total

Electroingenieria S.A.

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/,2017
(9 meses) (9 meses) {3 meses)’ {3 meses)
13.041 4.151 2.882 456
74.742 58.713 34.702 18.475
- (125) : - (125)
87.783 "~ 62.739 37.584 18.806
30/09/2018 - 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
{9 meses) (9 meses) {3 meses) {3 meses)
{514.113) (246.333) (224.780) (95.015)
(32.297) (22.544) (14.950) (7.645)
(50.913) (24.740) - (18.113) (6.609)
" (69.554) (66.198) (25.939) (22.785)
- (875) - _ (292)
(666.877) (360.690) (283.782) (132.346)
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(9 meses) (9 meses) {3 meses) {3 meses)
272.586 32.053 233.605 11.205
(718.841) {49.593) {439.793) (21.678)
(446.255) (17.540) (206.188) (10.473)

E] informe sobre los estados financieros intermedios condensados

——

JAVIER CARLOS A. ELGUETA
Presidente de la Comisi6én Fiscalizadora

OSVLDO A. ACOSTA
Presidente

fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
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29. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

30.

£l

Electroingenieria $.A.

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
{9 meses) {9 meses) {3 meses) (3 meses)
Resultado por venta de propiedades, :
planta y equipos (4.256) (690) {2.201) (1.255)
Recupero de gastos 71 1.151 16 2.369
Resultado por venta de participacion
en union transitoria - 6.000 - -
Otras ganancias y pérdidas con partes
relacionadas (nota 34) 1.053 (10.123) (10.875) (4.684)
Costo por rescision de contrato de
proyecto inmobiliario ' - (63.000) - -
Otros ingresos por acuerdo de
participacion (nota 1 inc a) ii.) 201.250 - - -
Pérdida por acuerdo transaccional ‘
con Siemens S.A. (nota 1 inc a) vii.) (110.226) (81.967) (44.586) (81.967)
Resultado por medicion de
propiedades de inversion a valor
razonable (nota 12) 49.823 3.405 - 3405
Diversos 1.509 952 224 (1.778)
Tatal 139.224 (144.272) (57.422) (83.910)
IMPUESTO A LAS GANANCIAS
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(9 meses) (9 meses) {3 meses) {3 meses)
Incluido en la pérdida neta del
periodo:
Generacion de quebrantos a la tasa :
esperada de recupero : 41.901 27.243 29,951 15.174
Impuesto a las ganancias
determinado local - . - -
Variacién en diferencias
temporarias locales 94,928 39.818 19.419 (3.736)
Efecto de cambio de tasa) (4.533) _ - - -
Total 132,296 67.061 49.370 11.438
30/09/2018 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(9 meses) (9 meses) (3 meses) (3 meses)
Incluido en otros resultados '
integrales:
Variacion en diferencias
temporarias (265.182) (27.029) {246.338) (27.029)
Efecto de cambio de tasa' 49.191 - ﬁ 46.051 -
(215.991) (27.029%] (200.287) (27.029)
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVA A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora esidente
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Electroingenieria S.A.

La conciliacion entre el impuesto imputado a resultados del periodo y el que resulta de aplicar al resultado
de! periodo 1a tasa impositiva vigente es la siguiente:

30/09/2018

30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
(9 meses) {9 meses) {3 meses) (3 meses)
Resultado neto del periodo antes
de impuesto a las ganancias (900.141) (258.239) (374.311) (65.897)
Reversion de ganancia del periodo
antes de impuesto a las ganancias
de sociedades incorporadas del
exterior 38.785 3.197 6.203 3.199
Resultado del periodo antes de '
impuesto a las ganancias —
sociedades locales (861.356) (255.042) (368.108) (62.698)
Tasa impositiva vigente) ' 30% 35% 30% - 35%
Impuesto a las ganancias a la
tasa impositiva vigente 258.407 89.265 110.432 21.945
Efecto de cambio de tasatV (27.372) - (5.348) -
Diferencias permanentes en
sociedades locales (98.739) (22.204) (55.714) (10.507)
Total 132.296 67.061 49.370 11.438
30/09/2018 - 30/09/2017 30/09/2018 30/09/2017
(9 meses) {9 meses) (3 meses) (3 meses)
Otros resultados integrales antes
de impuestos 983.824 78.408 921.009 78.408
Tasa impositiva vigente 30% 35% 30% 35%
Impuesto a las ganancias a la ,
tasa impositiva vigente (295.147) (27.443) (276.303) (27.443)
Efecto de cambio de tasa en las
diferencias temporarias de :
medicién 49.191 - 46.051 -
Diferencias permanentes en
sociedades locales 29.965 414 29.965 414
Total (215.991) (27.029) (200.287) (27.029)

E129 de diciembre de 2017, fue publicada en el Boletin Oficial 1a Ley N° 27.430 de Reforma tributaria, que
entrd en vigencia al dia siguiente de su publicacién. Uno de los principales cambios de la Reforma tributaria
es la reduccion de la alicuota del impuesto a las ganancias que grava las utilidades empresarias no
distribuidas del 35% a 25% a partir del 1 ° de enero de 2020, con un esquema de transicion para los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, inclusive, en los
cuales la alicuota serd del 30%. :

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando existe el derecho legal de
compensacién de créditos impositivos contra pasivos impositivos y cuando/fe encuentran vinculados a
impuestos originadps para una misma autoridad impositiva y la Sociedad tighe la‘intencion de cancelar el
neto de activos y pasivos por impuesto corriente. '

JAVI ARLOS A. ELGUETA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
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31. COMPROMISOS, ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y GARANTIAS
OTORGADAS

Al 30 de séptiembre de 2018 la Sociedad ha asumido los compromisos, tiene los activos con disponibilidad
restringida, y ha otorgado las garantias mencionadas a continuacion:

a)

b)

g

En virtud del acuerdo celebrado con Siemens S.A., la Sociedad y Construcciones Térmicas S.A. asumen
responsabilidad solidaria por la acreencia acordada, que asciende a miles de pesos 156.831, a ser
cancelada por los contratistas en 18 (dlecmcho) cuotas iguales, mensuales y consecutivas con mas sus
intereses compensatonos

En garantia de las obligaciones asumidas en el marco del Convenio de Reconocimiento de Deuda y
Compromiso de pago suscripto con Zurich Argentina Compafifa de Seguros S.A. y con Zurich Insurance
Company LTD (ver nota 1 inc a) ii.}, la Sociedad se obligé a constituir derecho real de hipoteca en primer
grado a favor de las mismas, por ¢l monto de miles de USD 1.200, gravando a tal efecto un inmueble de
su propiedad ubicado en el paraje denominado “Recreo del Norte”, provincia de Cérdoba. Ademds, la
Sociedad se comprometio a constituir a favor de Zurich Argentina Compafiia de Seguros S.A. y Zurich
Insurance Company LTD, un Fideicomiso de Garantia el cual se denominara “Fideicomiso de Garantia
Zurich - Electroingenieria” y tendrd como exclusivos beneficiarios a las mencionadas compafiias. El
patrimonio fideicomitido se conformarad por miles de USD 848 a ser integrado por la Sociedad y
exclusivamente ante la ocurrencia de un supuesto de incumplimiento el fideicomiso procedera a retener
fondos provenientes de los derechos de cobro que tenga la Sociedad con causa en las utilidades que le
corresponda por su participacion como integrante de la Unién Transitoria “China Gezhouba Group
Company Limited—FElectroingenieria S.A.—Hidrocuyo S.A—Uni6n Transitoria de Empresas” por hasta un
importe equivalente a dos cuotas del- Convenio; y tinicamente en el supuesto de que no hubiera
disponibilidad de dinero por dicha fuente, se procedera a retener fondos que la Sociedad tenga como
beneficiario del “Fideicomiso Represas™ por hasta el importe equivalente a una cuota del Convenio.

Por causa de las obligaciones que contraiga Construcciones Térmicas S.A. para la gjecucién de nuevas
obras, la Sociedad se constituye como fiador solidario, codeudor, liso, llano y principal pagador de las
obligaciones.

La Sociedad se constituye como fiador selidario, codeudor, liso, llano y principal pagador de la
obligacién, que contraiga Integracién Eléctrica Sur Argentina S.A. con Mercedes Benz Compatia
Financiera Argentina S.A. en relacién al contrato de leasing de propiedades, planta y equipo de fecha 29
de abril de 2015 y posteriores por un monto que asciende a 10.284 al 30 de septiembre de 2018.

En virtud del contrato de mutuo realizado entre Grupo Eling S.A. y Electroingenieria 2008 S.A. por el
otorgamiento de una linea de crédito por un monto méximo de miles de USD 50.000, la Sociedad se
constituye en avalista y fiadora solidaria, lisa, llana y principal pagadora y codeudora solidaria de Grupo
Eling S.A. hasta la suma equivalente al monto miximo de la linea de crédito.

Por causa del acogimiento a determinados planes de facilidades de pago durante el ejercicio econémico
2015, la Sociedad se compromete a no distribuir dividendos societarios ni atilidades, en efectivo o en
especie, hasta la cancelacion total de dichos planes, ni disponer sin autorizacién de la Administracién
Federal de Ingresos Priblicos de los bienes que integran el activo no corriente del contribuyente.

" La Sociedad se constituye como fiador solidario, codeudor, liso, Hano y principal pagador de todas y cada

una de las obligaciones que Electroingenieria S.A. - Boetto y Buttlgheng S. A UTE contraiga con el
Banco Credicoop. Ltda. segun las pautas relacionadas.

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVALPO A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora residente
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h) La Sociedad se constituye como avalista, fiador, lise, llano y principal pagador de todas vy cada una de las
obligaciones que Integracién Eléctrica Sur Argentina S.A. contraiga con la firma Acindar S.A. en la
celebracién de los contratos de compraventa de mercaderias,

iy La Sociedad se constituye como fiador solidario, codeudor liso ¥ llano y principal pagador de todas y
cada una de las obligaciones emergentes del Contrato de Locacién celebrado por un empleado de la
Sociedad; afectando as{ mismo a tal garantia el inmueble de propiedad de la Sociedad inscripto en el
Registro General de la Propiedad bajo el N°© 1.048.332/151 del Departamento Capital.

j) La Sociedad se constituye como fiador y avalista de los pagarés emitidos por la empresa Integracién
Eléctrica Sur Argentina S.A. bajo el convenio de reconocimiento de deuda y refinanciacién de pasivos
suscripto con la compafiia de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tensién, TRANSENER S.A.

k) La Sociedad realizo operaciones de cesion de facturas con Cooperativa de Crédito y Vivienda Unicred
Ltda. otorgando como garantta cheques de pago diferido por 38.156. :

1) En virtud del contrato de asistencia financiera celebrado entre la Sociedad y China Gezhouba Group
Company Limited- Electroingenieria S.A. - Hidrocuyo S.A. — UTE, la Sociedad otorgd como garantia un
cheque de pago diferido por 17.000.

m) En concordancia con lo expuesto en nota 7, el rubro “Otras cuentas por. cobrar” incluye al 30 de
septiembre de 2018 embargos por 14.603, de los cuales 4.258 corresponde a embargos efectivamente
realizados por la Administracion Federal de Ingresos Piiblicos, correspondiente a deudas impositivas y
previsionales.

Durante los ltimos meses AFIP ha librado una serie de embargos sobre una porcion significativa de la
deuda mantenida por la Sociedad, de los cuales al 30 de septiembre de 2018 se ha efectivizado el monto
arriba indicado. Cabe aclarar que las deudas reclamadas por AFIP se encuentran debidamente registradas
en los rubros “Remuneraciones y cargas sociales™, “Impuestos por pagar” e “Impuesto a las ganancias”.

n) La Sociedad se constituye junto a Integracion Eléctrica Sur Argentina S.A. (INTESAR) como fiduciante
bajo un fideicomiso de garantia instrumentado en el marco de la emisién de tos VCP Clase V realizada
por INTESAR. La Sociedad cedi en propiedad fiduciaria un inmueble ubicado en el emprendimiento
comercial Parque Empresarial Aeropuerto de la ciudad de Cérdoba, en garantia del cumplimiento de las
obligaciones de pago asumidas frente a los que resulten tenedores de los VCP Clase V. '

32. ACUERDOS CONJUNTOS Y FIDEICOMISOS DE ADMINISTRACION DE FONDOS

32.1 Acuerdos conjuntos

Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, las UTs, Consorcios de Cooperacién y Sucursales
en la que la Sociedad participa directamente son las siguientes:

JAVIER CARLOS A. ELGUETA - OSVALIO A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora sidente
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Electroingenieria S5.A.

Uniones Transitorias y consorcios

Participaciﬁn Y%

domiciliados en el pais Actividad 300092018 31/1272017
" China Gezhouba Group Company Limited-
Electroingenieria S.A.-Hidrocuyo S.A. — UTE Construccidn 40,00 40,00
China National Technical Impott and Export
Corporation — Electroingenicria S.A. — UTE Construccion 49,00 49,00
Benito Roggio e Hijos S.A. - Electroingenieria ,
S.A. - Consorcio de Cooperacién Construccién 50,00 50,00
Electroingenieria S.A. - China Petroleum Pipeline :
Bureau -Sucursal Argentina — UTE Construccion 49,00 49,00
Construcciones Argentina S.A. - Sener Ingenieria
y Sisternas Argentina S.A. - Consorcio de )
Cooperacién Construccidn 80,00 £0,00
Equimac S.A.C.LF.c.1 - Electroingenieria S.A. —
UTE Construccion 50,00 50,00
Electroingenieria S5.A. - Boetto y Buttigliengo
S.A.-UTE . Construccion 70,00 70,00
Electroingenieria S.A.- Decavial S.A1L.C.A.C. :
Ruta 9 - UTE Construccion 50,00 50,00
Electroingenierfa S.A.- Fontana Nicastro S.A. de
C. - Construere Ingenierfa S.A. — UTE Construccion 50,00 50,00
Vialco S.A. - Equimac S.A. - Burgwardt y Cfa,
S.A. - UTE Construccion 40,00 40,00
Constructora San José Argentina S.A. - Vialco
S.A. - Obras Andinas S.A. — UTE Construccién 25,00 25,00
Electroingenieria S.A. - Vialco S.A. — UTE Construccién 90,00 90,00
Electroingenieria S.A. - Boetio y Buttigliengo S.A.
~-R3-UTE Construccién 60,00 60,00
Electroingenieria S.A. - Radiotrénica de Arg. S.A.
- QTY S.A. - Consorcio de Cooperaci6n Construccidn 30,00 30,00
Integracién Eléctrica Sur Argentina S.A. - ’
Comintel S.A. - Electroingenieria S.A. — UTE Construccion 20,00 20,00
Electroingenieria S.A. — China Gezhouba Group
Company Limited — UT ' Construccion 49,00 49,00
Electroingenieria S.A. — Boetto y Buttigliengo
S.A-RP16UT Construccion 60,00 60,00
Consorcios y sucursales domiciliados en el Actividad .. Farticipacién %
exterior 30/09/2018 31/12/2017
Consorcio Piedras Gordas 2003 Construccitn 60,00 60,00
Ingenieria y construccion

EISA Sucursal Pera de redes cléctricas 100,00 100,00
Electroingenieria S.A. Sucursal Bolivia Construccién 100,00 100,00
Electroingenierfa S.A. Sucursal Uruguay Construccion 100,00 100,00

1

Con fecha 15 de septiembre de 2017 se firmé el contrato de obra para la ejecucion de la obra del Rio Subterraneo Sur Tramo [l en

unién transitoria con la empresa China Gezhouba Group Company Limited (CGGC). En septiembre de 2018, Electroingenicria
S.A. cedid a favor de CGGC los derechos y obligaciones emergentes del contrato que le correspondian, reservandose la empresa
Ia ejecucion de obras por un monto equivalente al 49% del monto del contrato, a través de un subcontrato. Con fecha 12 de octubre
de 2018, el Directorio del comitente aprob6 la cesion y se contintia con ¢l proceso de implementacion del financiamiento ofertado.

JAVIE

'_—_'\\
LOS A. ELGUETA
Presidente de la Comision Fiscalizadora
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32.2 Fideicomiso de administracidn y garantia Represas

Electroingenieria S.A.

Con fecha 16 de marzo de 2018, la Sociedad, como fiduciante, y MCS 8.A., como fiduciario, constituyeron
un fideicomiso de administracion y garantia denominado “Fideicomiso Represas” con el objeto de ceder
fiduciariamente al mismo todos los bienes, derechos y recursos financieros que por cualquier motivo le
corresponda recibir a Electroingenieria S.A., con causa en la ejecucion de las obras, en ¢l marco de la
asignacién de tareas acordada con sus socios en la Unién Transitoria China Gezhouba Group Company
Limited — Electroingenieria S.A. — Hidrocuyo S.A. — UTE, contratista ¢n la obra “Aprovechamientos
Hidroeléctricos del Rio Santa Cruz, Céndor Cliff y La Barrancosa”, y con la finalidad de asegurar la
aplicacién de dichos recursos en el referido proyecto.

33. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre 2017, Electroingenieria S.A. es controlada por Grupo Eling
S.A. cuya participacion en los votos y en el capital ascendia a 98,75%. Los accionistas restantes son Osvaldo
A. Acosta y Gerardo L. Ferreyra, con una participacion del 1,00% y 0,25% en el capital y en los votos de la

Sociedad, respectivamente.

Sociedades al 30/09/2018

Cuentas
comercia-
Ies por
cobrar
corrientes

Otras Otras
cuentas cuentas
por por
cobrar cobrar no

Cuent
_ comerci

as
ales

pOr pagar

corrientes

corrientes  corrientes

Préstamos
- corrienties

Otros
pasivos
corrientes

Sociedad controlante
* Grupo Eling 5.A.

Sociedades relacionadas -
* Don Oreste S.A.

* Fruvex S.A.

* Fundo San Juan S.A.

* Vialeo S.A.

* Consorcio Piedras Gordas 2003

» Integracion Eléctrica Sur
Argentina 5 A,

* Construcciones Argentina S.A.

- Sener Ingenieria y Sistemas

Argentina $.A, - Consorcio de

Cooperacion

* Constructora San José
Argentina S.A. - Vialco S.A -
Obras Andinas 5.A. — UTE

» Camino del Atlantico S.A.

= Electroingenieria S,A. -
Radiotrénica de Arg. S.A. -
QTY S.A. - Consorcio de
Cooperacién

* Electroingenieria S.A.- Fontana

Nicastro S.A. de C. -
Construere Ingenieria S.A. —
UTE

* Vialco S.A. - Equimac S.A. -
Burgwardt y Cia. S.A- UTE

+ Construcciones Témmicas S. A,

« EISA Venezuela S.A.
* Vialnoa S.A.
* Electroingenieria Latgm S.A.

5.621

236
227

1.562

68.105 279.048
- 10:926
- 27.631

117.497 117.497
4.836 -

- 208.368

- 109.740M

- 109.059
- 944540

’_.—---"“"—-s
JAVIE S A. ELGUETA
Presidente de la Comisidn Fiscalizadora
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El

Electroingenieria 8.A,

Cuentas . Oftras Otras
comercia- cuentas cuentas
Sociedades al 30/09/2018 les por por por
cobrar cohrar cobrar no
corrientes  corrientes  corrientes

Cuentas
comerciales  Préstamos
por pagar corrientes
corrientes

Otros
pasivos
corrientes

* Electroingenieria §.A. — Vialco

SA 1.294 - . - - - -
* Electroingenierfa S.A. - Boctto :

v Buttigliengo S.A. - UTE -

Ruta 3 ) 83 - - - - -
» China Gezhouba Group ' :

Company Limited -

Electroingenieria S.A. -

Hidrocuyo S.A. - UTE 268.085 - -
+ Asociacion Accidental Ar.Bol - - 632615™ - - -
* Deisar S.A. 430 26.533 26.533 - - -
* Vial 3 S.A. {en liquidacidn) . 690 - - - - -
» Edalbir S.A. . - - -  (67.049) - {61.415)
» Cuenca Nueva S.A, - ' - - - - {513)
* Parque Empresarial Aeropuerto .

S.A - - - (118) - -
» El Sampal S.A. _ - 2 - -
* Consorcio EISA Sucursal Perii

y EMTE S.L sucursal - 16,238 - - - -
* Electroingenieria S A. - China

Petroleum Pipeline Bureau -

Sucursal Argentina - UTE 5503 - - - - -
» Fideicomiso Financiero

Electroingenierfa S.A. / .

Vialnoa S.A. - 8.140 - - - -
» Fideicomiso Financiero

Privado Eling - - - - (50.672) -

* Canfid S.A.

- 14.181 - . - -

Accionistas '
+ Anticipos a accionistas - - - 11.213 - - -

Directores v sindicos

* Anticipes de honorarios . - - - - - 705
+ Provision para honorarios - - - - i - (1.640)
Totat al 30/09/2018 289.016 255532 1.627.084 (68.302) (50.672) (62.893)

M Come consecuencia de lo expuesto en la nota 1 inc a) vii., fueron provisionados 109.740 de otros créditos no corrientes con

Construcciones Témmicas S.A.

Como consecuencia de los acontecimientos descriptos en la seccién Asociacion Accidental Ar.Bol de 1a presente nota y nota 1,
inc a) ii., los resultados de Electroingenieria Latam S.A. se vieron severamente afectados. Con un criterio de prudencia, el
Directorio de la Sociedad, decidié provisionar 70.059 de los créditos con Electroingenieria Latam S.A.

Como consecuencia de lo expuesto en la seccion Asociacion Accidental Ar Bol de 1a presente nota, los saldos fueron provisionados
en su totalidad.

@)

[EH

i 4

. pr——
} JAVIER CARLOS A, ELGUETA LORY 0 A. ACOSTA
i ‘Presidente de la Comisién Fiscalizadora ’ esidente
|
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El

Etectroingenieria 3.A.

Cuentas Otras Otras
) comercia- cuentas cuentas
Sociedades al 31/12/2017 les por por por
cobrar cobrar cobrar no
corrientes  corrientes  corrientes

Cuentas
comerciales  Préstamos
por pagar corrientes
corrientes

Otros
pasivos
corrientes -

Sociedad controlante
» Grupo Eling S.A, . - 143.038 140.255 - -

Sociedades relacionadas
* Don Oreste S.A. - -
* Fruvex S.A. 2728 - 24.909
*» Fundo San Juan S.A. - -
* Vialco S.A. - 87.511 -
* Consorcio Piedras Gordas 2003 - 2227 - - -
» Integracién Eléctrica Sur

Argentina S.A. - 72.856 - - -
« Construcciones Argentina S.A. -

Sener Ingenieria y Sistemas

Argentina S.A. - Consorcio de

Cooperacion 5.621 - - - -
* Constructora San José

Argentina S.A. - Vialco S.A -

Obras Andinas S.A. - UTE 236 - - - -
+ Camino del! Atlantico S.A. 227 - - - -
* Electroingenieria S.A. - o

Radiotrénica de Arg. S A. -QTY

S.A - Consorcio de

Cooperacion ) 3.562 - - - -
* Electroingenieria S.A.- Fontana

Nicastro S.A. de C. - Construere

ingenieria S.A. — UTE 201 - - - -
« Vialco S.A. - Equimac S.A. -

Burgwardt y Cia. S.A.- UTE 356 - - -
* Construcciones Térmicas S.A. - - 106.280% - -
» EISA Venezuela S A. - -
* Vialnoa S.A. - §7.144 - -
« Electroingenieria Latam S.A. - - 43,652 (499) -
* Grupo Eisa Chile S.A. 16 ’ -
* Electroingenieria S.A. — Vialco

S.A 1.294 - - - -
* Electroingenicria S.A. - Boetto

y Buttigliengo S.A. - UTE -

Ruta 3 1310 - - - -
* China Gezhouba Group

Company Limited -

Electroingenieria S.A. -

Hidrocuyo S.A, - UTE . 262571 - -
* Asociacién Accidental Ar Bol - - 3282289 - -
* Deisar S.A. 5.510 41.399 - - -
* Vial 3 S.A. (en liquidacidn) 690 - - - -
* Raisin S.A. 2 - - - -
* Edalbir S.A. - - - (30.129) -
+ Cuenca Nueva 5.A, - - - -
* Parque Empresarial Aeropuerto ’

S.A. . . - (323) -
* El Sampal S.A. - 2 - -
« Consorcio EISA Sucursal Perii

y EMTE 8.L sucursal - 7478 - - -
* Electroingenieria S.A - China

Petroleum Pipeline Bureau

(Suc. Argentina)- UFE 3320 - - - -

JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVAEDO A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora residente
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Electroingenieria S.A.

Cuentas Otras Otras

comercia- cuentas cuentas Cuen!as Otros
Sociedades al 31/12/2017 les por por por comerciales Prés!amos pasivos
cobrar cobrar cobrar no par ?agar corrientes corrientes
corrientes.  corrientes  corrientes corrientes
* Fideicomiso Financiero
Electroingenieria S.A. / Vialnoa
SA - 14.643 - - (65.768) (528)
* Fideicomiso Financiero Privado _
Eling - - - - (77.741) -
« Canfid S A. - - - - - (1.334)
Accionistas
* Anticipos a accionistas - - 5.544 - -
Directores y sindicos
* Anticipos de honorarios - - - - - 738
* Provision para honorarios - - - - ) - {1.672)
Total al 31/12/2017 287.644 456.598 659.882 (30.982) {143.509) (3.649)

M Como consecuencia de lo expuesto en lanota 1.a), fueron provisionados 106.280 de otros créditos no corrientes con Construcciones
Térmicas S.A. ‘ .

@ Como consecuencia de lo expuesto en la seccién Asociacion Accidental Ar.Bol de 1a presente nota, los saldos fueron provisionados
en su totalidad

A continuacion, s¢ detallan algunas cuestiones parﬁculares sobre las partes relacionadas:
Asociacion Accidental Ar.Bol

Debido a un proceso de reorganizacion dentro del mismo grupo econémico, la participacion en esta sociedad
fue transferida a Grupo Eling S.A. durante 2014,

Durante el transcurso de la obra que llevaba a cabo Asociacién Accidental Ar.Bol, se suscitaron una serie de
hechos imprevisibles e inevitables que generaron inconvenientes técnicos y econdmicos. A su vez la
Administradora Boliviana de Carreteras (ABC), como asi también ¢l gobierno del Estado Plurinacional de
Bolivia, adoptaron medidas y dictaron actos de administracién especifica y general que tuvieron incidencia
directa en la obra y que la Asociacion Accidental Ar.Bol debi6 acatar, realizando obras en exceso a las
contratadas y sufragando costos adicionales que superaron ampliamente los montos presupuestades para la
ejecucion del contrato. Esta situacién generé un oportuno reclamo a la ABC, por el reconocimiento de
 sobrecostos que venia soportando Ar.Bol.

Con fecha 19 de enero de 2016, la ABC procedio a resolver el contrato de obra con Ar.Bol, decisién que
Ar.Bol rechazo e impugné mediante la presentacién de los recursos administrativos pertinentes que debian
ser resueltos por la misma ABC, fueron finalmente rechazados por ésta. Luego de esto, quedo agotada la via
administrativa, y expedita la via jurisdiccional ante el Tribunal Supremo de Justicia de Bolivia,

Ar.Bol ha presentado una demanda contencioso administrativa en contra de la Administradora Boliviana de

"Carreteras (ABC) por la arbitraria resolucion del contrato, la cual fue admitida para su tratamiento por parte
de la Sala Il del Tribunal Supremo de Justicia de la Nacién del Estado Plurinacional de Bolivia. El objeto de
dicha demanda es que declare la nulidad del acto administrativo que dispone la rescision del contrato y
consecuentemente todos los actos que se derivan del acto impugnado.

No obstante, la continuidad de la mencionada demanda y la posibilidad de presgdtacién de demanda judicial
por los dafios, la Sogiedad utilizando un prudente criterio de valuacién, y solagjente-a los efectos contables,

JAVIE L.OS A. ELGUETA _
Presidente de la Comisién Fiscalizadora Prksidente
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El

Electroingenieria S.A.

ha estimado conveniente registrar una provision para deudores de dudoso cobro sobre los créditos de la propia
Sociedad y de su sucursal Bolivia con la Asociacién Accidental Ar.Bol.

La ABC procedi6 a la ejecucion de las polizas de seguro emitidas por Seguros y Reaseguros Crediform
Internacional S.A., La Boliviana Ciacruz de Seguros y Reaseguros S.A. y Alianza compaiiia de Seguros y
Reaseguros S.A., las cuales fueron emitidas dentro del marco del contrato de obra. Posteriormente, Zurich
Insurance Company Ltd., manifesté ser reaseguradora de la Boliviana Ciacruz de Seguros y Reaseguros S.A.
e inici6 un proceso judicial de embargo preventivo por 139.000 en contra de la Sociedad. Cabe aclarar que
la Sociedad sufre el embargo preventivo por haber integrado la Asociacién Accidental Ar.Bol de 1a cual no
es miembro actualmente en virtud de que Grupo Eling S.A. resulté cesionaria de su participacion.

Con fecha 6 de noviembre de 2016 la jueza del expediente en el que tramita el embargo hizo lugar-a la
solicitud de la Sociedad y ordeno que el embargo se trabe solamente sobre ¢l 15% de todos los importes que
-ingresen en la cuenta hasta cubrir ¢l importe embargado. :

Con fecha 27 de julio de 2017, el juzgado dispuso otra modificacién estableciendo que el embargo deberia
ascender a la suma de 135.198 y que se embargara las cuentas de Electroingenieria S.A. s6lo sobre el 5%
de dicho monto; y ademds que se debia efectivizar sobre el 20% de cada uno de los movimientos en las
cuentas bancarias.

Con fecha 23 de abril de 2018, la Sociedad y su controlante Grupo Eling S.A., entre otras, suscribieron con
Zurich Argentina Compaiiia de Seguros S.A. y con Zurich Insurance Company LTD., un convenio de
reconocimiento de deuda y compromiso de pago, en el cual se establecio la forma de cancelacion de 1a deuda
por las pélizas ejecutadas por el ABC. En virtud de la transferencia de participacién arriba mencionada,
Grupo Eling 8.A. ha registrado las acreencias originadas por la Asociacion Accidental Ar.Bol., asumiendo

" la Sociedad responsabilidad solidaria por las mismas. El convenio establecio el pago a través de 24 cuotas
trimestrales a pagar hasta el mes de abril de 2024 y una quita del 30% sobre el capital adeudado, al final del
periodo de pago, siempre que se hayan cumplido las condiciones pactadas. Asimismo, se acordaron ciertas
garantias sobre este acuerdo, las cuales se detallan en la nota 31 inciso b). Durante ¢l mes de noviembre,
Grupo Eling S.A. aboné la primera cuota del cronograma de pagos establemdo en el acuerdo.

34, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciongs realizadas con partes relacionadas durante los periodos de nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2018 y 2017 fueron las siguientes: .

Ingresos de actividades Costo de explotacion y de los ; érdi
: dinarias servicios prestados Otros ganancias y pérdidas
Sociedades or ]
2018 2017 2018 | 2017 2018 2017

Sociedad controlante .
*Grupo Eling S.A. 2.184 - (43.614) (31.143) - -
Sociedades relacionadas
= Integracién Eléctrica Sur .

Argentina S A, 2755 - (47.905) (10.857) 1.560 (1.283)
*Construcciones Térmicas 5.A. - 867 - - - -
*Deisar S.A. - - (899) - -
 Edalbir S.A. A - - (949) - -

111 .
=
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVAL

Presidente de la Comisién Fiscalizadora

El informe sobre los estados financicros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOITT

DIEGO CARLOS®AVALLERO (Socio)
Contador Piiblico (UNC)
C.P.C.E. Cérdoba
Matricula 10.14242.6

-58-




£l

Efectroingenieria S.A,

.

Ingresos d}: ac.tividades Costo de _e:fpluiaciﬁn y de los Otros ganancias y pérdidas
Sociedades ordinarias servicios prestados ‘
2018 2017 2018 2017 2018 2017
» Eleciroingerieria S.A. - Roggio

S.A. - Consorcio de cooperacion - 1.646 - (141) - -
*Electroingenieria S.A. - Boetto y

Buttigliengo 5.A. - R.3 - UTE - 3818 - - - -
+China Gezhouba Group Company

Limited - Electroingenieria S.A. -

Hidrocuyo S.A. - UTE 181.829 85.066 - - 14.901 -
Parque Empresarial Aeropuerto '

S.A - - (424) (243) - -
* Electroingenieria S.A. - China .

Petroleum Pipeline Bureau - :

Sucursal Argentina — UTE 15.999 20.539 (652) (62) - -
+Fundacion Electroingenieria - - - - (2.952) (1.640)
*Canfid §.A. - - - - {12.456) (7.200)

Total ) 202.767 111.936 (94.443) (42.498) 1.053 (10.123)
Honorarios tilrectores y Ingresos y costos financieros
Sociedades sfodicos
2018 2017 2018 2017
Sociedad controlante .
Grupo Eling S.A. - - 36.367 26.636
Sociedades relacionadas:
*Don Oreste S.A. - - 611 1.310
*Fruvex S.A. : : - - 2454 2122
*Vialco S.A. - - 15.782 12.138
«Integracion Eléctrica Sur

Argentina S A, - - 13.074 9.265
*Construcciones Térmicas S.A. - - - 5.621
*Vialnoa S.A. - - 3.043 (783)

«Deisar S.A. - - 3411 1.621
*Edalbir 5.A. - - (1.972) (2.734)
*Fideicomiso Financiero

Electroingenicria 5. A, / Vialnoa -

S.A. - - (11.110) (24.740)
+Fideicomiso Financiero Privado

Eling - - (39.803) -
+Cuenca Nueva S.A. - - (35 (39
»China Gezhouba Group Company -

Limited - Electroingenieria S.A. -

Hidrocuyo S.A. — UTE - - ' (30.290) {18.992)

Directores y sindicos
* Honorarios . (717) (867) - -
Total (717) ' (867) {8.468) 11429

Durante los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2018 y 2017, 1a compensacién en concepto
de remuneracién y honorarios a la Alta Gerencia y al Directorio ascendié a un total de 19.328 y
11.480 respectivamente, La Sociedad no brinda a sus directores o funcionarios ejecutivos ningun plan de retiro,
pension o beneficios simjlares. —

JAVIER CARLOS A. ELGUETA
Presidente de la Comision Fiscalizadora
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Electroingenieria S.A.
35. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
30/09/2018 iz
Clase y monto . Cambio o .
del da tizacié Monto en moneda Monto en moneda
+ 1a maone cohzacion ‘argentina ¢ argentina e
. . importe importe

extranjera vigente contabilizado contabilizado

(en miles) :
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Efectivo y equivalentes de efectivo UsD 2922 41,0500 119.948 31237
Efectivo y equivalentes de efectivo EUR 15 47,6180 714 334
Efectivo y equivalentes de efectivo BOB 185 5,8980 1.091 935
Efectivo y equivalentes de efectivo VEF 2 0,6603 1 -
Efectivo y equivalentes de efectivo YUN 1 6,0054 6 3
Cuentas comerciales por cobrar;

|
Cueatas comerciales por cobrar UsD 354 41,6500 145.604 52.809
Cuentas comerciales por cobrar SCp 312 12,4394 3.881 1.787
Cuentas por cobrar impositivas:
Cuentas por cobrar impositivas SOP 101 12,4394 1.256 578
. - URU 29 0,8091 23 12
Cuentas por cobrar impositivas
Otras cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar UsD 12.103 41,0500 496.828 36746
Ofras cuentas por cobrar EUR 295 47,6180 14.047 -
Otras cuentas por cobrar BOB 1.261 5,8980 7.437 3187
Otras cuentas por cobrar S0P 1.971 12,4394 24.518 11.287
Otras cuentas por cobrar URU B - - 1.159
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 815.354 140,074
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVAINO A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora residente |
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’ »
Electroingenieria S.A.
30/09/2018 o7
Clase y monto Cambio o
. Monto en moneda Monto en moneda
de la moneda Cotizacién argentina ¢ argentina ¢
. g importe importe

extranjera Vigente contabilizado contabilizado

(en miles)
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas comerciales por cobrar:
Cuentas comerciales por cobrar usD - - - 185.490
Otras cuentas por cobrar.
(tras cuentas por cobrar UsD 6.158 41,0500 252.786 55.647
Oftras cuentas por cobrar BOB - - - 42 540
ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES 252.786 283.677
ACTIVOS TOTALES 1,068,140 423.751
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales por pagar:
Cuentas comerciales por pagar USD 11.843 41,2500 488.524 290.831
Cuentas comerciales por pagar EUR 1.489 47,9531 71.402 28.287
Cuentas comerciales por pagar BOB 9370 59267 55.533 24319
Cuentas comerciales por pagar SOp 1.291 12,4962 16.133 7.433
Cuentas comerciales por pagar VEF 86 0,6635 57 -
Cuentas comerciales por pagar CHF 46 42,1736 1.940 881
Préstamos:
Préstamos .BOB 248 59267 1470 1.251
Remuneraciones y cargas sociales:
Remuneraciones y cargas sociales BOB 3612 59267 21.407 10479
Impuestp a las ganancias a pagar:
lmpuesto a las ganancias a pagar S0P 133 12,4962 1.662 766
Impuesto a las ganancias a pagi BOB 1.910 5,9267 1.320 5118

JAVIE LOS A. ELGUETA | OSVALINI A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora sidente
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Electroingenieria 5.A.
30/09/2018 51.’]22017
Clase y monto Cambic o
L Monto en moneda Monto en moneda
de la moneda . Cotizacion argentina e argentina &
extranjera Vigente coigbpﬁ;fado corizzsﬁ:::ldo
(en miles)

Impuestos por pagar BOB 5.660 5,9267 33.545 15.696
Impuestos por pagar SbP . 177 12,4962 2212 1.019
Anticipo de clientes
Anticipo de clientes BOB 797 5,9267 4.724 8
Otros pasivos:
Otros pasivos UsD . 16212 “ 41,2500 668.745 590.445
Otros pasivos .BOB 250 '5,9267 l,\482 14.745
Otros pasivos 50P 2.564 12,4962 32.040 -
Otros pasivos [JRU 204 1,2422 . 253 95
Otras pasivos CNY 27.478 6,0060 165.033 -
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 1.577.482 991,374
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos:
Otros pasivos UsD 16.548 41,2500 682.605 -
Provisiones;
Provisiones BOB, 23 59267 136 59
PASIVOS NO CORRIENTES TOTALES 682.741 59
PASIVOS TOTALES 1.260.223 991,433

36. CONTRATOS DE CONSTRUCCION EN CURSO

OS A. ELGUETA .

Presidente de la Comision Fiscalizadora

r Pablico (UNC)
C.P.C.E. Cordoba
Matricula 10.14242.6
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' Electroingenieria S.A.

consecuencia el margen final estimado para cada proyecto a la fecha de emisién de los estados financieros
intermedios condensados, ¢l cual surge de los ingresos y los costos totales estimados para cada uno de ellos.

Los ajustes a los valores de los contratos, las reestimaciones de costos ¢ ingresos y las pérdidas anticipadas
por contratos en curso son imputados al resultado del periodo en que se determinan.

A continuacién, se detalla la siguiente informacion para los contratos de construccién vigentes al 30 de
septiembre de 2018 y 2017:

Contratos en curso al

' 30/09/2018 30/09/2017
Ingresos del periodo ' ' ' 2.244.554 1.356.071
Costos del periodo 1.835.183 1.014.806
Saldo de anticipos recibidos 271.566 203.643
Retenciones en pagos , 4.682 3.482

37. APORTES IRREVOCABLES

Con fecha 30 de agosto de 2016, Grupo Eling S.A. recibi6 una propuesta irrevocable de compra, para la
adquisicién de la totalidad de la tenencia accionaria en la sociedad Compafiia Inversora en Transmision
Eléctrica Citelec S.A. (CITELEC), sociedad que a su vez posee participacion en Transener S.A. y Transba
S.A. Posteriormente, con fecha 21 de septiembre de 2016, la sociedad Energia Argentina S.A. (“ENARSA™)
notificé a Grupo Eling S.A. su voluntad de ¢jercer el derecho de preferencia y acrecer que le concede el
articuto sexto del estatuto social, en idénticos términos y condiciones que la oferta, procediéndose a la
transferencia del total del paquete accionario. '

Con fecha 30 de septiembre de 2016, el Directorio de la Sociedad aceptd el aporte irrevocable realizado
por su sociedad controlante Grupo Eling S.A. por la suma de 205.737, con fondos procedentes de la venta
de CITELEC, mediante los cuales procedio a 1a cancelacién de un préstamo bancario que Electroingenieria
S.A. suscribi6é oportunamente con Banco Macro S.A.

Con fecha 28 de abril de 2017 la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, aprobd por unanimidad
destinar la totalidad de los aportes irrevocables realizados en la Sociedad por Grupo Eling S.A. a la
absorcion de pérdidas acumuladas.

Con fecha 19 de mayo de 2017, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, aprob6
por unanimidad la absorcién de la totalidad de las pérdidas acumuladas mediante la desafectacién de la
reserva legal por un monto de 2.186, otras reservas por un monto de 93.291, los aportes irrevocables por
205.737, la prima de emisién por un monto de 3.006 y la reserva especial del articulo 10 Capitulo HI Titulo
1V de las Normas de la Comisién Nacional de Valores por un monto de 20.579.

Con fecha 27 de diciembre de 2017, el Directorio de la Saciedad, acept6 la oferta de aporte irrevocable
(mediante la capitalizacién de deuda) efectuada por su controlante, Grupo Eling S.A., por un total de miles
de ddlares estadounidenses 7.132, equivalentes a miles de pesos 130.065. C

Con fecha 28 de diciembre de 2017, el Directorio de la Sociedad, acepté la oferta de aporte irrevocable
efectuada por su controlante, Grupo Eling S.A., consistente en 3.626.238 acciones ordinarias, nominativas,

no endosables, de valor nominal $1 cada una, representativas del 40,74% del ca 'tal social y de los votos

— iy
JAVIER CARLOS A. ELGUETA FA. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora : Prt¥

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte

Contaddr Publico (UNC)
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38.

39.

Electroingenieria S.A.

Asimismo, con fecha 29 de diciembre de 2017, el Directorio de la Sociedad resolvi6 aprobar la realizacion
de un aporte irrevocable en Integracién Eléctrica Sur Argentina S.A., consistente en 3.626.238 acciones
ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal $1 cada una, representativas del 40,74% del
capital social y de los votos de Raisin S.A., las cuales estdin mantenidas para la venta, estimando su
realizacion en los préximos meses. La valuacion del aporte asciende a la suma de miles de pesos 61.890.

Con fecha 22 de junio de 2018, en la reanudacién de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
autoconvocada de accionistas celebrada el 31 de mayo de 2018, se aprobé la aceptacidn de los aportes
irrevocables realizados en la Sociedad por Grupo Eling S.A., que ascendian a miles de pesos 191.955 y
destinarlos a absorber parcialmente las pérdidas acumuladas.

DEUDAS CON LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS

Durante el gjercicio 2017 y el ejercicio 2018, la Administracién Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”)
ordené una serie de embargos sobre cuentas bancarias de la Sociedad por deudas impositivas y previsionales,
Las deudas reclamadas por la AFIP relacionadas con esos embargos se encuentran debidamente registradas
en los rubros “Remuneraciones y cargas sociales” “Impuestos a las ganancias™ ¢ “Impuestos por pagar”,
Asimismo, 1a totalidad de los embargos que se hicieron efectivos fueron aplicados a la cancelacién parcial
de esas deudas. A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedtos condensados, la AFIP
continuando con su actividad normal y habitual, interpuso nuevos embargos por deuda pendiente de
regularizar incluida en juicios de ejecucién fiscal que no han sido efectivizados atn.

En adicién, la Administracién Federal de Ingresos Piiblicos decretd la caducidad del plan de pagos H440545
acogido bajo el articulo 32 de la Ley de Procedimiento Tributario 11.683, tornandose exigible la deuda
registrada por este concepto. El 19 de abril de 2017, la direccion de la Sociedad interpuso ante el Tribunal
Fiscal de Ja Nacién (*TFN”) un recurso de apelacién en los términos previstos en el inciso b) del articulo 76
de la Ley de Procedimiento Tributario 11.683, en el cual se solicita se deje sin efecto la caducidad del plan
de pagos H440545, y se ordene el restablecimiento de su vigencia bajo las condiciones en que oportunamente
habia sido otorgado. A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedies condensados, el
Tribunal Fiscal de la Nacion, se declar6 incompetente para entender en la cuestién de fondo. No obstante,
dicha medida fue apelada ante la Camara. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros
intermedios condensados no ha habido resolucién al respecto.

En el marco de las numerosas gestiones que el Directorio esta llevando a cabo para regularizar la deuda con
la AFIP, la Sociedad esta analizando la suscripcion de un nuevo plan de facilidades de pago, en los términos
de la Resolucion General de AFIP N° 4,289, la cual ha sido prorrogada, en cuanto a la fecha limite para
adherirse al plan de facilidades de pago hasta el 31 de diciembre del carriente ejercicio. Esto permitiria a la
Sociedad regularizar la deuda vencida al 30 de septiembre de 2018 en 48 cuotas mensuales, iguales y
consecutivas, con un costo de financiacién equivalente a la tasa nominal anual para dep6sitos a plazo fijo en
pesos en el Banco de la Nacién Argentina a 180 dias, mds un adicional del 4% anual.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido aprobados por el Directorio de
Electroingenieria S.A. y autorizados para ser emitidos con fecha 30 de noviembre de 2018.

<
JAVIER CARLOS A. ELGUETA _ OSVALIW A, ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora : idente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado ¢l 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOITTE, S

DIEGO CARL AVALLERQO (Socio)
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Electroingenieria §.A.

ELECTROINGENIERIA S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONDENSADOS REQUERIDA POR EL ARTICULO 12 DEL CAPITULO 111, TITULO IV DE LAS
NORMAS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (N.T. 2013) CORRESPONDIENTE AL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

(en miles de pesos) '

CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos 6 renacimientos contingentes
de beneficios previstos por dichas disposiciones:

Vernota 17,1, 17.4 y 31 a los estados financieros intermedios condensadds.

2. Modificacignes significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias similares ocurridas
durante los ejercicios comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los

presentados en ejercicios anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de presentarse en ejercicios
futuros

No existen.

3. Clasificacion de los saldos de créditos y deudas:

1) Saldos deudares

Vencido 646.356

A vencer: _
dentro de los 3 meses 1.068.437
Entre 3 y 6 meses . 298.048
Entre 6 y 9 meses 321.867
Entre 9 y 12 meses 283.493
Mi4s de 1 afio 2.228.626
Sin plazo establecido o 474,906
Subtotal antes de provisiones - 5.321.733
Provisiones : (227.553)
Total - _ 5.094.180

2) Saldos acreedores

Vencido . 528.246
A vencer: _ '
dentro de los 3 meses 2.525.105
Entre 3 y 6 meses : 1.046.670
Entre 6 y 9 meses ) : 745.725
. Entre 9 v 12 meses 766.807
Mas de 1 afio 1.875.627
Sin plazo establecido 171.259
Total 7.659.439

-l

JAVIER" LOS A. ELGUETA OSVA
Presidente de fa Comision Fiscalizadora

A. ACOSTA
idente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOITLE S '

AVALLERO (Socio)

Publico (UNC)
C.P.C.E. Cérdoba
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5.

6.

10.

£

Electroingenieria S.A.
Cuentas en moneda nacional y moneda extranjera:

Los saldos en moneda extranjera estan expuestos €n la nota 35 a los estados financieros intermedios
condensados.

a) Detalle del porcentaje de participacion en partes relacionadas del articulo 33 de la Ley N° 19.550 y sus
modificatorias en el capital y en el total de votos: ver nota 1.¢, 2.3, 11, 32 y 33 a los estados financieros
intermedios condensados. '

b) Saldos deudores con partes relacionadas. (Ver nota 33 a los estados financieros intermedios

condensados).
1) Devengan intereses | 1.062.380
2) No devengan intereses 1.169.252
¢) Saldos acreedores con partes relacionadas. (Ver nota 33 a los estados financieros intermedios
condensados). :
1) Devengan intereses - 112.600
2) No devengan intereses : 69.267

Cuentas comerciales por cobrar o préstamos con directores, sindicos, miembros del consejo de vigilancia y
sus parientes hasta el segundo grado inclusive: '

Ver nota 33 y 34 a los estados financieros intermedios condensados.

Inventario fisico de los inventarios:

Los inventarios fisicos de los inventarios se efectilan trimestralmente, de manera integral.
Valores corrientes:

A excepcion de terrenos, edificios, maquinarias y equipos pesados y rodados del rubro propiedades, planta
y equipo y propiedades de inversion (ver nota 3.6, 3.8, 11 y 13 a los estados financieros correspondientes
al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017), no existen inventarios, propiedades, planta,
equipo y otros activos significativos valuados a valores corrientes.

En el caso de existir propiedades. planta y equipos revaluados técnicamente, indicar el método seguido para
calcular la desafectacion del ejercicio de la "reserva por revalio técnico" cuando parte de ella hubiera sido
reducida previamente para absorber pérdidas.

La reserva por revalito no ha sido desafectada para absorber pérdidas. Ver nota 3.14 a los estados financieros
correspondientes al ejercicio econdmico finalizado €1 31 de diciembre de 2017,

Propiedades. planta v equipo:
Valor de propiedades, planta y equipo sin usar por obscletos:

No existen.

et | ]
JAVIER CARLOS A. ELGUETA OSVAHD A. ACOSTA
Presidente de la Comision Fiscalizadora , Presidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOITTE S,A

DIEGO CARLO VALLERO (Socio)
Contadéf’ Pablico (UNC)
C.P.CE. Cérdoba
Matricula 10.14242.6
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12.

13.

£l

Electroingenieria S.A.

Participaciones en otras sociedades:

Participacion en ofras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias:

No se regisira.

Valores recuperables:

Criterios seguidos para determinar los “valores recuperables” significativos de propiedades, planta y equipo
empleados como limites para sus respectivas valuaciones contables:

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisa el valor contable de sus activos tangibles para determinar si
hay algin indicio de que estos activos pudieran estar deteriorados. Si existe algin indicio de deterioro, 1a
Sociedad estima el valor recuperable de los activos con el objeto de determinar ¢l monto de la pérdida por
desvalorizacion, si correspondiera. Cuando no resulta posible estimar el valor recuperable de un activo
individual, la Sociedad estima ¢l valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual dicho activo
pertenece,

El valor recuperable es el mayor entre el-valor razonable menos los gastos de venta y su valor de uso. Enla
determinacion del valor de uso, los flujos de fondos futuros estimados son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado
respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual los flujos de fondos
futuros estimados no han sido ajustados.

Seguros:

Conceptos asegurados:

Suma Valor
Descripciéon Riesgo .Asegurada contable
Accidentes personales ' Accidentes personales - -
Equipos y rodados en
arrendamiento financiero Técnico - automotor 58.555 46.478
Equipos y rodados de propiedad de - ‘
la empresa Técnico — automotor 341.715 249218
Responsabilidad civil comprensiva ~ Responsabilidad civil 992.880 -
Transporte de equipos y materiales  Transporte - -
Construccién y montaje’ Todo riesgo mas riesgo civil
’ obras varias 426.678 -

Personal y operarios 1) ART, sin tope

Cobertura de gastos médicos y

~ farmacéuticos de los accidentes y

enfermedades profesionales y de

las incapacidades emergentes de

los mismos.

2) Seguro de vida obligatorio

Topes: Segun ley

N
JAVI ARLOS A. ELGUETA Oosv O A. ACOSTA
Presidente de la Comisién Fiscalizadora esidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 s¢ extiende en documento aparte
DELOITT

DIEGO CARLOZALAVALLERO (Socio)
Contadot Piblico (UNC)
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14.

15.

16.

17.

18.

El

Electroingenieria S.A,

Se consideran suficientemente cubiertos los riesgos corrientes en los seguros contratados.

Contingencias positivas y negativas:

Provisiones cuyos importes superen el 2,00% (dos por ciento) del patrimonio:

No se registran provisiones que no tengan por objeto la cobertura de riesgos especificos. Ver nota 22 a los
estados financieros intermedios condensados.

Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros intermedios condensados no contabilizadas:
No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones:

Ver nota 37 a los estados financieros intermedios condensados.

Dividendos acumulativos de acciones preferidas:

No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacién de restricciones a la distribucion de resultados no
asignados: :

Ver nota 3.14 a los estados financieros correspondientes al ejercicic econdmico finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

Coérdoba, 30 de noviembre de 2018.

JAVIER CARLOS A. ELGUETA osv 0 A. ACOSTA
Presidente de 1a Comisidn Fiscalizadora ' esidente

El informe sobre los estados financieros intermedios condensados
fechado el 30 de noviembre de 2018 se extiende en documento aparte
DELOIT '

AVALLERO (Socio)
Pablico (UNC)

C.P.C.E. Cérdoba
Matricula 10.14242.6




o

L
P

el
RN

2
ETUN

UK

-

)

MEDIOS-CONDENSADOS——

-

o
| L
=
<
|
0
..to
&
)
O
£,
|
=
&
[T

|

—

\-_’_to,?!;-a;/—' -

_révis

P

fa

"It/afg/sfijfnté al
~él-és

e
tros re

-

tern
ntert

co-finalizado

tres-
/

/
finahcieros
‘Pj_: ] -
~lag

-ados

és
e

O-in

ad
[f;éf (
on

MesEs
onZeon

stadc

g
~SEL

o,

"~

0s-es
Y
laci

/
!%/
ferie:
fel;

em

"

-~
h
c8;
interm,
Falizat
ey
a.

o
gral
/,/
stad
cio-€cénomico

/

s .

~€n

ente
==

n
en

~Meses
tiv daZincliida‘e
i
Iegrante:

"
Su
fect
-1l
/fl
|

/
erci
JEvE-y
/§1;

T
~g85a-
stadd-ii

ted
edent

e

--I}.ﬁl'.va ment

-
en
=

ua

P

/
ad
‘e

&
Fiodos

di

=
1
5

-

elle

-u€\7/e
n
o,
/,u!-
reci

el
-.jf
-de-n
g
&6l

-in
-&c

{o}

ileécin
()
_
i

rt
P
05~

teh-ex
med

imonio”

d

% CORDO




>
E5Y7

‘ad

‘e~los-esta
y (/:. ra
i evision:
ormas
e

€

_.»/

s
g

52
t

Sjo-de
>
//
a-8n-ln
=

pinion

8-
'asﬁ*l g
Fed

~d&bid

22
IR AR
: 616
el do .
///i;:////////f
101
rm{ /
s
e5)

-~

-edefaéion

Pl
T
g

cied:
cional

V y

‘N

a‘enqn
acerci

; e]] VO
. Bt el gl

reserita
_,0/
S-Commision

" 0s-ad;
inanciero

"~

-~
-al

rifofmacion
rse.-

ificati

A- diunto/
e
Eros—yj/o
IS
tFamSitor g
ﬁfas,xp Q. ,
s C ORDOBA 2

conjunt

PO
gt
e

P
Z
-
&ria
Z

‘Aterr

ra
-~k

g

(]

d
résamos-o

e Iaﬁaﬁn
(}/ /{//
s-eondefisad
////// P
e estalecdo
Iar,/;c’onzla/Norma/I
Atérmed
e
n‘a,r}rﬂero/s;ln
iera-seb
o
acion-Fira
o
s
oreLCons
PO
per-su-si
i consiguiénte-no-nos
— et -
/1/:0 e*ﬁgﬂoﬁlﬁﬁrﬂ@s&

' E y}
/e, cstinterm deg};@}:ld
<Ullcag /ad(o}s,f AN

bleZde s"g Iohes
/}q,}ji// Facioness

41~
bre-l
0or-l;
e]
g
1-8]
e
TGt

o
7]
-

P

|

ey
oY,
2

05~
Consejo-
/

onib

‘l 6.;

oy
=~

[oriay
a[ell

spon
pattic
€l
ey
Simignt
P

T r -~ -
-

tad
orAfir

/ wi

’

&

jios coridénsado:
-51;;k£§
)}enmedl 2
ﬂ.‘fﬁ/ P
Aic
ciéra-in
oS fif
/://
i-finant
"~
Fi
o
orde
n-co

ed
nfarm

/

=
{//./ :
han
e
s
lasifi

gl //»fn/
estacos i
T /rcéo/'ge,m
S (NI
nfor/ acion-
18~ lo
na’@s/dg
///
na-de
.
arimas’co
adi
NOZ33
/ il
Auditors
s
e

.//.
~ONSse)

5
informacit

ermie
E5°T6
ﬁcflély
de”i .‘f}maei 3
finan
gt
és
Py

stior

{I/ —
“o
t
~44
a -G
on
(s

lo§ éstado
afifiesta—gue

S

T

efos jnter
~mar

os-éstad
' ntf

1

ot 2;
Y-St

ZaZcal
-
|
=

(& it

qaen

//:/./_
n A
}(

Brisi

1Es>d8-Er

-
[alor
-~
F:
‘_/
res
2
terin

ichio-maréo:
/ﬁ“

~COT

-

ib

iRt

g
;d
i
o~
s
~COIMNO-
liévad
(el

Qrio-

g

e
ACPC|
inanci
erfivs
L
fhaci

a lﬁ 4 "
a—Sociedad -z
Aformacion

e
Z0NSOrE

3 =

I
&1
G
T
E)
clena

‘4Ia
- pg
al e;l, 5-¢
dd-con-el
g
al
34
a-fio
-
|cho,//
/@Clo
N_Arg
OO
ieros—ip

eracl

=

em

azonable
deacuere
onighiig
indica—en-|
Normas
E;d d
(£

—ZH

/,.



RNV

(R AR

,

p’/ -1 ;Le
e Ao
fxcede 8|

-

i6n7a
Ha

i

1ON-s0
n-

acion.
~de-di

tici
e
e

-to

art
ef-?i'e el

ponit
pec

g
Oon-res

a-p
d
-

pl 3
<

1Cion
0

db

T

an
ivo

iVo-y-del-pasiy

- o
20’
o
1Les

-
nt

e

A-mi

o
fa
AL

Y-

s

ebi
gsiv
20
/
2]

B

e

-

b
5-Y.

=

-

a
uy

o

/

I
-
d

S

a

it
*q

-de-

o

-~

-

T

2
-al-30

ey

T

K

B
0

P

r
~8s

ate
Sob

e

S

.

}conocidd

a

ib
[é-precio
e

|Zrd
b

Cd
810] 8
e Dr

|
e sept
of-cobrar
“<0beid

-t

ncieros-inte
5

e

==

W

e

ey

0

/I
id
r

st

/

€

S0t

rg-g

ry

iféri
n

?

0s

7

b

VoS-
o
P

et

P

=

cyencta

/

4
e~
L
| |
d :

-

S
a

g

onga-~

Terici

=

u
se

L~
e

uar

0
fi

t
-

ra-ac

S
Pt
anal

-
anciefaza

{o]
val
[
isp
o

"

X

=

€
e

y ey
~fin

d
pe

il

1bre

e
/

T

g T
rar—-corr
idiarias-er

de
&
o]

"
522
P -

en |

-

e

S
Qclo

-

les
g
inversione
e,
o
nt

T
o

de’he
=23l

omerctal

J’Vr_.'

Ersiones

Ten-ril

Rarias
a=iAV

inar

2

tad

T

d

ber

e
05
-

esi]

e
L
tarsecel

incrémen

—

=tivi
r

-

-

oS-~

g

-

e
-~

S

o
g¢
-corrient
e

ho

‘

# CORDO

BA 1
; -




W

=]
R

INGE

W

Iy

//w,aﬁ/»,«,

rEs65- 0

esultddos
S

g
a-

-
nt
Ry

TNt
incrementar

iémbres
e
"

//

e
€

-

condens:
in

Pl P

:iEI/

>

-

»
S

o5
[a-

"
s

e
it
atro
Se.«_l
ef

p
estado;

-~
T
arse-

a

A

e

g

y.

/
-
J

Ucl

t

—

oy

intérméadio
e-sé

-

=N

.
e
FHan
tados
e
cirse
]

T
E

afsred

Py
185-
-

~re
~ANcremen

Eri
0

C

ek
177deb

‘e
o

I
e

1]

ICest
a

ey

~resu

o

€5
d
e
et
7

oL
s
o ety
mpuést
R
5t8

50

B

d
2

-

el

rdi
atrim

gral
e
b

il

$17376

p

-t

(

=)

o

L
[~€

3 .?I:al

edio

7
-

. ey
interme
//
-irsé~lo
//’/
la-p
-~

nte
0%~

-

2]
t

=
@
Y
o)
v

A

L

/
el

"
ivosZefi-mi

P

o

g
rie

re
o
864
T
Py
a
0S5~

/

ag
440
t

1087
"

“nEq;

ult

~En-e
di

-

108

aﬁ’//

//

e
‘icios-anteriores:

Qs

-~
Pl

e
5-Cre

tros-r
camb

/

o

an

Pt

()

g

|

la-llavi

o
Tt

o
ifefi

T

482 FEl-efetto-ad
)
§

de-dictio
Zei ben

o
de-
f

"

S
o~
no.-a
-
et
P

-
/.
L~
-

to

Pl

io

1:
0
g

arse-

Y

L
Pl

1

-~
Py

adc
et
o

S

/"$
ez
15ad
g -
057
Tcion
84
Acrernent
g
pues
[-de

m

Fesult

ey

)

oy
T

o

e

o iles-de”

e

r
0.4

Orcion.

iclos anter]

jerc

osrest

i3 e
=0

cl

Q-
ﬁﬁ

“&n

o
-
aci

-
fic
o)
; Fedl
o
ente-a-l;
//

Jdient

L
ne
-]
ans
of
PO
acid

. g
in—debefianst
6~ Feto

S\E\C\&
_ r../.n./n_/m.
NN =Y
o a/...l.J =
Nt AT =

_

03

“onoe

g
VO
ha

d

—Pah

N\

7

==
|-
-

2018 asciend:
o
fdlcmn’
€lple

iente, Estamec
| 2

ta- e
-pOT

T _/_e/
: ,ES -
G-

' 2

: r,‘,
~miles-de”

d

s

i

a

/7/1’.1

a-tot

o

-

:

% CORDOB

s



g
/
Z

b

=
s

e

g
T

iy

ra

lf‘

-~

N

ap‘
o

P
B

8
Be
e

0

o
L

T

JUFM NIRRT

0
B

. '
NG

-

e

EJ

0

-

e

e
el
los
<
-
o

g

0

==

ciones

cambios-en

g
T

8]
|

/

o

PP

ebefia
itul

=

"
Or.-
>

foon

T
porde
-
-d
estar
o-po
.Ci 2]
geniéri
ié

debieron-——"-

A7
o
limitacio
—_
oéa
Lo

roin

“de%s

P

,e/:’

Spon

e

ﬁg/z" .

méntars

e,

ue
0

e

q
2

pénsar-que

itad

“

A
e)’(“g:e

0
-

e/
orrién
1-d
mahif

G

¥

oo
e
| e

¥
et

-~

~hiGigran
Ay

liZade

pd

-3

d
de’
c

-~

e

.

Pl
!

~d

>

)
e
o

d
]

~INCre
T-

1
b
no
T
—
|
=
P

;)

rian
-
&
m
i
sé-
d
b
Pt

énsado-de
e

T

e

c
iciohes de-

~di

NN
o)
=3
{12]

c,

tos~f

/ :

COS

i

aSAs
et

;j//
ptiénibfe
o
resentadas,
de~informacio

7
“pr

i)

o

155
“NIC=34

ect
B¢ gé ]
t4
e i o
mar -0~

|
no-est
-

//

a

f
infefre?
Tledad”,

frrer
Ueve:
o;lﬁﬁeﬁesteﬁm
o5 dezace
Y, -en-partic

e

e
a

g
:

o
def
P

e

vernieses:

o
itulo=
o~

f'ﬁéatii J

o

i

d.‘
o
f:

mEnEionaC
/n//{t/ '
Erifasis_sobre-

€

~do5s

g
ve

(e}
edios
chii

-
[#)

==

ncla

evela

/|

dacac

P

o

/

t

o

=

intefm
e

e

A

:' - riﬁ/_‘a/

n/_F

XIS

-~

Acha
fa'.

-

Cio
i

e
S

0
e

T

-

aEUEIon

n

=]
€

i ]
ez
contrat
e

te;
d-délcon;
it

.C'.?;Ea :
g
L5

by
€
e
—
o

lazinfofma

ia

-

e

oty

ran

anclas

Ci

s-enfatizar
t

men

Jefemo
! /
Eireuns

Scionés

&n
T
da

d

P

i

15ENVLy,
da
e e

./— .
tos

eSchr

~la_-capac

=

Frollo-hormal de-sus-opéra

S

o
oFsd
s
D
e
/

hanila

[
aj
tab
tadas
fttiaciones

o
ficul)
o

!
o
ué-dific
reseri
o
Helasobrass

i e.
res

513
e
G

allc

ritaror
Hesarro

ity
feseiitall
27qued

oy
g;onf"
;afef .
erands
T

in
A =
té.

"
ufah

nes-r
e

tratist,
EFGET
infedi
rait

”.

cion
o
.

"

FLIEC
acl

lakiZ,

-

e
d,

Pt

nto uha-nieva.no

o~
S
o
: /"f///f.f/f

qu
L
do-

em 1
abilio

ns
e
re

e
iFgien

écéde
0

o-stizFe

e

g
£ 5"9,
by

g
a5-a- ,
CUEion-de45sab
r«*‘”::,/4 r
ABE-sdlicit
/M‘, g
a_‘;é /;:‘"
tées-qu

e

o 7o)

~la-re

-~

458

A
citangoz;
ig;present

/ﬂ}(ﬁu rr

o
/2]

~gjer
2
J.#:‘u &
B
"
Es

/
05
o“rﬂeg
—
-€jet
esta-dé
i

5.-d
U

Eonveri

‘ - ’t
‘.-[ﬁ!
Frial
-

o
contra

. s
s:tgg
a2 ngﬂj}’

‘ o = 0ts
¥ . J’

ezintohveriic

L 3
; :‘/
‘







\

N\

B8

Y
=
%

)
‘EUNEEDe Do UNEEST
S INCERC DO INEES

(IR

Vo)
AW

LR LAY

S dé-Siémens SA=que-obligaron=a
{s/*rer’-ﬁn/:cas‘fsfAfffE«daffp‘%‘kacé’sg‘ndrq

vios~incurnplimiéntos-Sustantisle
cCioh

o Bie
! e S e
Eectsinaenieria’s Sy ConsticionsS Timicss s A2 dbrp0r fesc
Slrirais A A 016 S prhie e R e LI Conipensacin
; Iega?'/de,pgcte,-/de@s creeneias,hé's‘téilafconcurrelffa,ge;fa’{imgﬁ' e

” Ty, g s vy o s i e
CaEcendiasla dcreencia de-Siemens-S A~ quier-fethazé-lamentionads
A .nﬁ/??ﬁzﬂziftqﬁ

Compensacion-y cori-fecha-8 de-septiembre-de-2016oicic Juibio-ejective
Ot FleCtroingenieris S Ay Earstictiones Tericas S &_cijo glije
65127500t 0d dé-embardo-de-cuentag-bancarias-de-sutitularidad.

Con-fecha-15-de-noviembFe-dé-20171a és;-sin-réconocér"heécho-ni
L gff/(}’;r;<3/$2;<§/’ ey T
derectio-algunomotivad, }/go/r/la/jgrg,aatr:ayectona Comercial;-participation
-

-~ e

.// b T g T L ity iy
dé-desarrbllo-de-contratos-y obras-que-las-v n'cularanﬁ/w Edlah;Zcon=l,
fipalidad-dé-évitar Gue-particUlares situaciones- omoziasﬁ:e;c?@n%s

0 T e o e e
g /rggﬂf’ﬁ%faﬁe’éﬂ’da/y//q’yﬁ/ﬂpﬁ/}%ﬂfb,
_ Paries, presentaran i acierdo-transatcional-&n-os-ji7gades -dondé
tr m.-ta/n/Ia_s/f,fcausas_/gg/Slemens/S.A./contfa/i:';fﬁco:ngen:ena/Sﬂﬂ. ¥

- e T Lt T

OrS{rclones TelmIcas S A one s BT da e 3t censiz P iogo --
! OBty O e Siemens s A e GCiEnie Il BEess= 531,
/a_/sef gan/ée_l‘a/daﬁrfqufcon‘tf?a’tistas,/asumiendo respbns_ab‘iﬁé’aégsﬁ’idaﬁa :

" N M W S e T e P A P ’
enﬁ/(drecfoﬁo}ﬁotaﬁg&ﬁ]&sﬁfmﬁw}tes_f‘%fénﬁeat:vasfcon/mas/{s
intefeses-Eompensatorios~Siemens-S-A-_sé-obliga-a’levantar-todos-1os i

STBaI0s S0le 6= LUENas Ge o CObBhistas AS it Jas pates '
o Ao s s " 5 .
acueﬁan-»que,__’;ﬁamé?fum,ghdosdosﬁagos/pactadosfn%lfﬁenftonado /

e " o Bl e g o -
atuBrdo radamas tendrs _ifﬁofﬁéﬁmérse’géjniggun—cq_nceptoﬁn’n{;ﬁvo
A e T L e L T i S
delvintulo-contrattial queiles unia enBleontiala delo-mencionade obee;
Fenun_cianﬂo,aw‘.-gio-‘ /,'o’p'ro/secuciiin-dg_ff_jélqy@r«fag_c‘iénfy«derec‘lﬂ)/a itra,

. : o
-pudieran.ejercér o-Dubierén-efercido:

y/o300iciE| e pudierar 17 Fhitr

Dyrrite Elzmes-de-riov enibie 0el preSenle ElerticiozSe-cedicton & '
Garantis enA0S e/ g Geios aTticulss 161471615 0e CodigoChviLy .
(:‘_omerciaI/deﬁ'wgﬁénfﬁe;:tqsf‘?&éré’cﬁqsféfeﬁfﬁéoﬁ;c%dé*’Ia?Soeiedad

. L R A g L R o
. corfespongientes azexcedentes disponiblesZaelZFioticomiso  Fnarciers ‘
- EISA/VIALNOR el Fideicortiso Firandiero Privads Elng g ot derschos *
L& _ dé-cobro-de-la Sociedat-defivados-dal contrato-de-asistencia-a18-0peracion :
I T R e e N g
. : ~mantenimiénto-dé-la“tentral-Termotlectrica /

, sl Cora AP Bj@@;ﬂﬁg@sién
€-realizé-cen-la_finalidad-de-garantiZar-él-pago-de-su_atréencia_-con
C ey gy =2 3 X
/gﬁf?sﬁfff:fﬂ’/f/ﬁfffﬁ”//m’;//fd///%ﬁff
- has%@gfﬁfg.mﬂe;:ﬁ/&g@&f&i?‘l&més'los-in tereses/fc;rrespondientes.

i 7

L -OS-DI - tados-financierds-intefmedios condensados-iriciuyeri-ini
'- e e e
3 2 'L ]

i de pésos-129:443 Fegistrados-en el rubro->Otros-pasivos-corr
T ss e sine et sl or s e Terias
S A PO 1o eState poreion de s BCreentia ASITISio A Ja Hech - dE-10s
! socie_da’d/cont—_mlan’teﬂel"ﬁgpo{s@-enw/en/trgpegoc{ando,eoﬁ‘s.%me_ns A

~, ” i " P ey " A
et g:fqrmg,fagrpagoﬁﬁ_ﬁérﬁ’gga’ﬂﬁfft@feﬁaﬁﬁfonﬁo@ogtogﬁ:ﬁn.ﬁe

i -~ T T B ol it
X aé?':fentefé’lasxobhgac:qne&de.’é]:;n?f'nucqlonesf‘fefmlcas..S;“‘A:_‘

/




i

ry
-
o
-

3)-IX2-los-estados financierssiinteredics
Osta ;de,;( j&!a,»Sofieﬂad résuito

_ LICA-NACIONALEINTERNACIONALLNE

= i T ‘.//A’ e Pt T P A
FEZ05/2071; para/!a’E]ecuelon’ael/;;%t')}eéfoﬁlm:mstro;ﬁnstruce;on
. " ///"/ - o - g
—montajey-puesta entmarcha Supervision-déla-opéracionyemantenimiento;

gy ////////'///// ///’/’//////1 iy
bajbo-la-modalidad-llave-en-rmand-de-una-céntral-de-deneration-electrica-

Ate Faé/z/pﬁiﬁégﬁlrﬁaﬁes{dgfeﬂe/ﬂﬁén{afg/a 7@?’@%’@?@:&9{(&?])

1z =
e

P T T Pl et S g
eri-cicld ab‘:e?’t/o»denoﬁrnada/fGen/traI/Termﬂeleﬁr:w/'Miguei,Bélgcanoﬂ,;a

T i i e i L i T /
blea'rse/en,ia,PmW‘ﬁelade.Bu’eﬁoﬁmes-(;en:ﬁielantezla/“gbra’ﬁ).zﬂopcg?t«a

: : e P = e i D
Z B JoS SAecedentes ianloos 1o Salventis T Znanics
: cEs: //’faeilitarﬂ’ﬁnanc‘iamien‘tozde’la,obraﬁazSodredad SuUscribié

i
necesaria:
Ve P £ / - g g -
' GO 1echa 25 JE dCIeTITe de 2014 Lo el A aGao proyesdor munde
d 4}w‘p05//,53l:a/lafindust_r‘ia/eﬁergética/f/construem/r'de/obras%e
: mfraestruetg}energetr_ca/y/canexas,,meiuyena/’g,eentrales/term.- -a/s/de

2 o 4 e - e ‘
Garatteiticas Sieres; o ormiado, Chlna NatlGral Tech Gal b0t 5rid
- ExpoﬁthEFgoragio,n’-if-"@g/nzéde[antgj.‘f‘cmﬁﬁf’),ﬁf’tﬁkcontrat_o-'-*deﬁsién,del:f'l-%
e et e A e E//'/‘ s
gelos-decchios sobre-la_adjldicacion y el cont/gta-de=Obra” Bblice 2
sﬁﬁbiﬁsé%offfaeggjgﬁﬁrgentina/- A —gg?’ade?an@,/“ENARSAﬂ)j ‘
//,//,f,,///;,//‘.«g,/—. e L e iy o e P
e BBleGIenaose Dol Zaicha” eS0T AN e~ JE 2SO A O mlones
Adicorialyente elehi el dicheruresa s 0 et Gl Secicisn. i
coptrato_de Union_TransitoniaZ deiominads:Z Chiris_National_Technical f
/gnd-—E)'_(pozt/Gorpocbﬁon/'—ffEle,’c{min enieria-SA-=-Unioh-Transitoria

TmporE.

S EmnFacae o Confetha 38 de mavo-de- 2015 f s e ﬂ

& Empresas .-Coh fethar28-de-mayo-de 2015, fue-suscripto_entre-la
.. /;@g@@;@;ﬂ%@%fﬁﬁ%ﬁ@ el-Contiato de-0br

_ Ae/el meszdeé-septiembre~de=2015,~a~=Sociedat=zcobro el-prims

%@@wfﬁ%@@%@ﬂﬂ/ﬂﬂs

ndgm/ﬁ’ 9%@egc/l'gvl@@ggina/r;gafnieﬁ‘to‘?ﬁ}ﬁaﬁgidofaﬁn'instrumentad.o
/ yWD/////

1 5
/

P
uranté-el~aho-2016 y/201f7,/1a//5ecr:etjr:i/as9de;’ nergia-ha-corivocado_a
-~

\ Py i e e e !
- t:fgﬁﬁ@%ﬁres@s@g@,@p/uesta;y/oiwu/vasﬁrej;’tp;ﬁcoﬁe

" g | (et i p ” oy . (o
B normat:vas,de;partﬂ:rpacrqnfpub[:eo—pn\Zﬁaswyfotros_,con,ﬁn%amtentide
//////':.: ///_////’;////u//,r’/_.’////.//:/../////'/./,
fa_construccion-de_obras_-dé-genéracion-termicd-én-ciclo ‘ab.'ert-o/zy Ciclo
copibindado-Cofi-recuperode-la-inversion-a-travesdel tobro-decuri-carnon-por

bl et B s P
Wﬂ%ﬁ/g?m%o,f/en/tre/otras,alteﬁéﬂva/s@@;s’taﬁﬁhzan

’ 4Asimismo ~durante-el-mes de-rioviembre-de-2017,-sé-han-mantenido
g’ 3 7 A ’ e dijte .
e ’Io5-'r.:ep,r,ese!'w/an/tﬁ,ﬁ}’fﬁﬂiﬁﬁNK@ﬂge‘gtgozsﬁr@fn@,@;ﬁ@%),/
T @eﬁlﬂ@;ﬁg,/ebmaﬁoﬁezr e
e  parte-del.estado-chino——

S l"‘ -
‘ ) i~ .
o’ S

.

\

R

\

tificar-el-financiamiento d,e-fla;‘é'_farawp’ér




y/ﬂgfafs;azgg;a/

-

-

-

-~

ot

-
-

/

to; el‘cual-sigleVigente; -y -en-funeio

NG obstante-el-estadoactual-del-conttato; Ty jon ‘
- A S e i T T S
e r iAo iresipestariss Ol Gablero National edidas
n_uneiadas,gﬁb‘licamenge,eng’iversos—medios,»vfnclusoﬁriodr’s_t‘ico_s,zyfan,te
/.

/
g S e e P - g
oﬁﬁlﬁeuitcfso/ﬁﬂ{f/j'ftsszJ/ltaca,//'E/ajo/te,se/nuevgf,égﬁfex OBV anzgjfgjgg

: < " ) ¢ g e A pr e . \

: ,man,e!am.-entécdgfla,obca,éaLD;recmmo‘fcfe'I}’Soc:edad»ba,dec_:drdo‘,ﬁor;.un +

‘f/)/o///////,)r////_{///// /////f/////"/“f—’ ‘

—Eriter] ;cle}absglg,ta %ﬂ;ﬁ,/wslggar/—s;J;acrgen_aa/producta, e-la |
esién»defzs,flfﬂrdef o5 -defethds sobfe:la:a el

e
Asimismo; 'I/Direc-tor%de la——~Sociédad—€ ns‘m/'e/r’.a,,n.eceigr:‘fp/segwi
P

Z ASImismo el 82001809077 ConSIOCIa 1

.

.
os-estados finafncieros-ifitérmedio

3 o-maniféstado en-la-nota-1-
' ' T S et T o
>4 —/’//"/Ba Francosa-a-ca rgpzdeQ“Cth_afGezboﬂJa//G?ou,ca//(:"cz/mpany;L—fmi-/tgﬂ-

A\
1))
N

A
b3
\
o

AiETIa S Ar Hidrocay 0,6 A= I TE - (Er-atelante1a-U-1=);

e
Eléctroingeniéria:S:Az—-Hidrocuyor S A==-UTE"; —en
' ﬁnan.eieros‘intef:méfdiosfcbndén‘sadosﬁfe—encuen.!:rafspl;obadq;:pag:‘iafmen;e

T A T e T e i s e
6l Proyetto-Ejecttivo-pof-parte-del-Cormitentés en-conformidad-con-1os
B e I Gl gy
requerimIentos:previos-p ara-la ﬁ@ﬂwﬁ'@%ﬂdﬁfl&m 0-de-as’0bras
g : T - . .
Prifcipalés realizada-por-l-Comjt fecha A1 de-octubre dé-2017;

-

eacuerdo-a—lo-mencio én.~los—-parrafos érioréesy—la-tU-T-5
ey / ’ i T o e z///’/
naﬁntfgzenfﬁﬁgéﬁe;ﬁegocra‘gﬁ%dg;c/lgﬁ }ﬁﬁfazos;/termtnos v

- " s s o [ -
CAUE, ’ﬁ]an'ﬁefac_elerac-:oﬁfde /a7 s//braﬁﬁ','ue/’s’e

/ w/n/fégl_)ﬁf/pﬁéf,uénu @ 7 dezacdletad) e %
SCordarian enna proxima fusva-adends{Adenda Vi)

coniité-Ejécttivo-desla=U:T~entiénde-qué-tanto-el-acuerdo dé-dicha
o o g A A S g
tﬁﬁﬁ/adénﬁg“fcofﬁg‘?éfﬁﬁeeﬁﬁﬁd;ﬁ%ﬁg‘gﬁn’ﬁﬁte‘g}ﬁj,fdef//eroﬁéﬁ‘o

L A et g g g i e i P
Jeeutfv/o;"f-'maI,¢seFan'ﬁﬁlﬁidos;emflosﬁ)Xtmos;hzé’sfég.

” e?201'843'@./hazmeﬁidoﬂos fesultados dé-la-6bra

riecesidad deﬁs 5165 —Estados finantieros_intermedios

///%ég ohder debido-a15 diversioady complelidad-delas
e - f = e //‘//’/f,

w.volue!:adaS/en/eI/cqntrato,/ser:an./dete@mables coh~la

/t e /7

ey e =
hderisados-de
de / 7 ////g// e o
ﬁeﬁeneszﬁsuntfs/r/a'evantesfa,’esenp bs-en-esta

Jintss e canic s et 2ddor
ledaacy sus-accionistas continuantrabajond
- o~ . .. ., .a

sitatorias-y-dé-negocios-para-ampliar-el-horizont

- o - ; id /, ,;’/ :«-*‘I.-»” . fiﬂ’aﬂ s
Mactroeconomicas-negativas en-el-pais-tales-como;-1a-acele é?:‘iﬁm;«eg,flos

imos-mese ~haf~producido-significa

A 2oF
) P e T A A
S hiVeles dE TR lation, 0l 2l 225G Cativa e oS 1SS de-ipteres Una fuérte
| g T y P . - i
e f—devaluation-de-la-moneds-argenting /Eas,que,«sumadasfé"r'léfs‘fﬁemocas;
2 /-"c/‘ 5 o et gl P
;- modificaciones e intonAVenientes-ocursi

= 7 5% 7CoRVer Gt iAes arE b G e amIents )




o

TR RRTE A

AR AR S5NY

hidn del-ria:Santa Cruz;Condof-Cliff-v-La Barrancosa--y-al-atraso
i e e R P

SI oS pI0CEsO IS IMbacts AV Tmente er S pivel e
ctiv 'dqg,d}:l/a,f;é}c‘leﬁad,"//pfofl.ﬁ?dizandg’e/lzdeteriom/’ﬁe’ as.fﬁéultafa‘o’s-

e g ? et g T
~opefativosy delos: Fatios’econ’omttﬁs(yfnanaeﬁéﬁhgandEF 15-SoEieda
2 - e SHtoEr:
e P g iy e i nto"en‘:l -
eancelaciﬁrﬁa'e,sus bbligaciohes: fiscales-y-previsi
Zionsles i los Feslizatios-enios-altimos eere e

/////////5/;/3/5//;//////

. e T e
: Jad:en‘égéc:aG:onﬂ’efpgsnzos-co ;sus,/av,cree,doﬁ§/
' ———LazSotiedad—y~ss—accioniclas—se~ encuéptran—analizando—distintas
L~ aftem_ﬁvas,/cﬁo/la/ceaﬁzaé'én de/aetivos/yZO/agﬂ,rtg,s/)ﬂ;E%pita

L et
105-€ ]eregefos,{a,efeetos,de’haé

les-a”los-fealiza
ey //,/// ey g e Py P g
LDt I1SH 5 eSS ot e e el TSI
Versiones eféctuadas mejofandolosindicadores-deliquides - Solentia-y

Sociedad-tia-preparado-proyeeciones-éconbmicosfinancieraslas-cudles

o & P T W il i
clayenpar /j{s,pf:ox.'m oé’fajgo/s,,la,adjud:eaeto “dé-procéses.licitatorios-ain

q

/ne itiaoe s el s e e e TS g Ios ueles S

estacanIos_{rabajos s _elecitar_e5 el Aproveciit
‘."droe’léetﬁcosadel"i‘-’;’,"orSafrtafcruz,zcéndor- Clifty l-d-Bar. s

2a-50C1eddd’y Sus dccionistas entienden-que-susproyece
,inanciera;’estén/sens_ibiememt‘e uincuiadasﬁ/ € )
importante-impacto en-sus-negocios:-Le-oportunidsd "y ‘magnity
Flijos de fondos-proyectados dependen -de heehos futuros porioq
”;u S / = / // " ﬁ;\ 4{,../ / {
dos-y.flujos/de

]

' e o
Contrilente  haz <Gict
. OpErSivss et 5]
ntabilidad;~nive l<dezendey
everamente-afectado

Upo-Eling-S:A: -y _sus-sociedatdes-tontfoladas ar-tom

G0

\ Cancelar sus il s Ve 0ta 33} _Cor I3 S0le0o0 1, 5T_So5es
7 onaﬂa,mtegwf/’g}ﬁ?%m/a/y// 2
£ 4 gl)/ i / no_ta/lfd;)mtado s—financiérgs—intermedios ]
- oS rmiermb -os-’de‘:’xDirectorio«Geram’o«L./Ee:nreyna'y/quge—G./I\l/eilra,{han,f_iab
e //n Py Tt B e 2 S e iy
] 1 ;

~ o / o o i " s A
erso%nente‘@y/o/hacﬁdosé’r}-una-m-vestlgéaon1
- g o e

o

Al //‘{ 3177 !
U538 PoreIIGEGa05

- Né'c/io/afﬁg- 40'G:in/:ﬁnﬁlfcoﬁéeionalfeﬁera’l./(:‘omo eonsecuen_eia»/dé“éflo,_
Vsl elasietid Bsive Juie s el enisla ey
s rnnssno i Sl el e septata o echa A de
se_pt_ienﬁ‘bﬁe‘—_del,presente/ah,a//kuego/,fconffech6/1;7-‘66/ ‘,é/‘ re; el

. T B gl o i I 2 B e
e ehtiende-a-catss-ha-dispuesto-el-procésamiento del-primero-de

- jide
"~ ~10S
~ S Acostafpr-‘e;sf_.;a{ente@%‘{._a;Soc@@&@gg!@ﬂﬁé@g@;j&i&ﬂ@g toriaEl

gt gj’ﬁé?agbsto;ﬁé1201;8:’ﬂ?laffeqhaf«de”éfnisiénﬁe-»flos.«presen,t‘é's‘:gff‘ado

W iy I - - i T i I Sy ' A
G nc.'é'l_'os,.fmtermetﬁos_'}fonden’s‘gdo's'?:ffé’gﬁ’estﬁet:,vas_ﬁafecls__zo’ﬁe,/s‘fﬁéj’:’g‘i//
/fj ?

e .
o OEEEROGESIO " FCAEE

LSt orfp o-Telire “ditiarfergs iedla

# & a i




e
%liﬂ/i,@/,ég: e

LN AR

/ > //

. entran-firmes - quedando-a-a-espefa’deld-résoltcion-delas-réspettivas
/ EiAISmo;- é-de-Ftica ' :
9 .

ALY,

ASimisnio;
-~ A o T ey " e 3 °
Hesignacion-de-urintegranté-para el-désarrollo e implementacion-de-un

T T o A
i e 0SS A€ rantEs G toma 135 edidas_necesarias 2 i e
. - eforzarﬁ,formafcfara,yfrﬁ)’ntungen_tglas—pofftlieas’de,cogt/ro?’«y»preveg,tfién
T

O e g O 2 Oty F g Tl el g V) Vgl
/ nolemental adueliss oollicos Sciogle e rElln hetes e e,

el-Directorio-ha délegado-en_el-Cornite-de-Etica de-la-Sociédad.
- ( -

' 11 o BB U190 Contre e SOrcIS e Conformigad <oy
~HiEnt or BN 3740 Sesporisabilidad—Pe

7 I displesta_por I Ley N> 27.401 e Responsabilioad Pendl Gelas

Pgsonajsjﬁcrgma/s._f/@ este’p /qto-/.«s,ﬁha geagg%:ontra/tagai@s e/syg;os

/e’ﬁe/onoeidaﬁ'ag(ctoriﬁ.a/féra;ﬁesarﬂa@yogé@/de,comgﬁance/de

/WW%/

\

: fy;\zez,/lafSocneda,d:rba#comgnzadog;ﬂ/a:g‘lg% o cplecocn e
s ey

e i P /// =
politicas-qué-integraran_el-~Programa--de_Integridad” ~Ellas; 13
At T S e S i i P
adag_ta'c:on/el-féoq:go@gﬁtrca{pfond ctaﬁ?s’te’rfgf”lo’(éta’rﬁares
L {/2-//0“'/ e i A /,//“’//‘// T
previstoszporia Ley N> 227 401 deResponsabilidag Lenalae-la Persons
J0ridica Ia Elaboiacior de a5 €065y i ocedmierios Speciicos pars

i r el s ] e 7 ey
Dréveniri :_c:tog.egg[;a}nﬁfto,de‘:z‘é”nq rsgs-y,pr:q:ce,so_sfljeitatg:_:ro‘s,defg:uaon
RIS
N

oy e A s -, A P - E e
Ge-Contratos aum/eistrativos J e LUAlaller Slig Ineratcisy correl Seetdy
publieo-y, <la-réaliZzacion de- apa/éitagioneSf/ efiédi(fs/;sgbreme‘lfPrograma«a/

to‘e%s’lé;jntﬁﬁ@s;dﬁ%ﬁﬁé@%&ﬁﬁ;@e@@ﬁfﬁa}fl’féﬁn
55 paUtasy-paramietios establecidos principalmentep &r’la:ifgﬁ/mgzgﬁ 1
de_Responsabilidad. Penal-de-la_Persona Juridica la Ley N 27-326 08
Coptratos, de=Participacion=Publico:Privadazzla-Ley No 137064 de Obras

F.’ébIiﬁ{%éﬁ?&{%éﬁbﬁéﬁtaﬁfﬁ,’?ﬁn‘g&m."jén tosj/ﬁéﬁfb/gﬁcﬁ{a

\
N
\

Pl g Y e R e " :/ e’
ArtiEoFripeion ~Guia *“E’eﬁasiﬁuenas,:‘ﬁf:g_ggtmas--‘:’ﬁefﬂzfocg,an.fza_cfon;ﬁara 3
— - 7 j e AT A

e " WS e T a
Cocﬁer c‘ionfyfe{?,cpésa’ﬁf%ﬁof‘t‘fog:qn;;,eqs-v"(;o-;-CfD:Ef)_.;fyfﬁem_as/no fnas

:r//f?”ffmfﬂafﬁ%”fmﬁfm’”"‘/// '

Enlinea-cor néignado-danteriofmenté-y-como-uh-tomplémento-de-fas

edidss Znigiores €l Direttoro g 750000 sdaptari IS edidas

. ecéga/ﬁagf//,_&aca/’//resguafd%consewadecuadament —toda-l
//f//.’ﬁ g e e Vol Sl ./////’/,./.t/ /7 1
oo Ao mEn oL EINIG/a S I ITestigaton Eerys BT A
EscartarIa-comision-de-cualquierilicite “En-el-marco-de1a-sctudcion-de

"
-’-hzfﬁéaﬁffefoﬁasgaﬁaﬁﬁ&@ﬁ@;ﬁﬁW

—f d-y-Al-ringuria-dé-as- Juridicas——~
STicoEstan-siendo omati 35-5-Proceso-algunoen-el-harco

S
////// = )
-l S e S CON dencat ﬁciég'a_ﬁ:&”bf‘ha

\

Felacion con;las oBras-vigéntes; “hasta la-fecha-de-emision-de-|0s,

. g g -~
riédios-condensadosla

- Ty "
Precentes-eStados Firanciefosinte

< -e‘&ffbgdo,ﬁngun¢lp@€f€6fnuﬁfca_e:on‘{eflos;/aﬁfn:ten ﬁe’s-/}éf"éé’fecte/ﬁfﬁ{ g

- l_.fg,a_ I .'og,aﬂ;/% ntefior, /e*lfaireetoggfde/ia/chledad/s‘e

a
r’ g
AL g g ey e T o i S S T L i R S
[ irabaiandocern el il S bl patent sl impac o ACiero e rbmica e
~pledan;tefier-€n-la-Sociedad;: S-5contetimientos- Encionados. s

T

)
-d

-t



GBI D0
i P R

IR ||iﬁ

AL LU

¥.~Lo-rhaniféestado-en-la-notall-b)-a-los-estados-findncieros intermedi

. Il I A e N Ay B gl .
: onfdeﬁgadosfaﬁfﬁto’sféﬁr/eIaelonfcanﬁ'fnvéfsmn:’eﬁalntéﬁ"ﬁﬁelongElectnca

} -~ o
T P - R e R g
Sy~ r.ge‘lﬁna/—’S{A%’/?u/aﬁo/é’ﬁﬁ{’ 'Debldo;%fﬁb‘htle ] /éjﬁ‘§fe
: P e S e e T e i e B
presupuestario-y la-brusca-tievaluacion-que-sufrio-huestra-moneéda;-sé-fa
~-gererado-altazincertidamibre-réspecto-a-la-rédl-disponibilidad-y-posibilidad.
i i ////1-/,.// i S ey
te-parte-del-clienté-tde~-1as-obras- lnterconexion-Rincorn-~Sahta-Maria =
/‘.////,://(// T ///,/’//,/ e A/,y'/.e/// e
Resistericia” e Interconexibri-Bahia-Blanca —-Mar del-Plata’ _dé-cohtinuar
e con/Ios;p/.‘aggﬁagoe@d/osﬂois//gr;gyeclt-,c)/s;(e/rbgto/szgr%mgs,mﬁs/es,rlo que
- L5 concliido en-una-reduecion-paciatina-ae-actividad-ae-15-6bra——

, Como-~consecuéncia-~dé—esto-—en—actibre 2018 -INTESAR reduj

\ . / " !/ . / " - ~ o i
: GG E o act/da0 a5 ObreS Sesalectands personal drecto
" € IpdiEcty e Gerehciazy B piectoo 0e INTESAR 5E pcertton
evafuando,ei,impac‘t—g,qﬁﬂé,meh/c‘ioﬁazs_ituac‘ién'tenfﬁ/’ sobre-los-plazos

e e T o i e
meneion'adaﬁalu’a.eiénzy/s_efacuerden/[os//nue-vo/s,’;ﬁazoyde,obrafcqn e/ S

o
smiitente, ANTESARZha:-continuado L midiendez)

"

/ D P e e S P gl ﬁo*‘/@i@?ﬂ%’ﬁ@

- ceg;rato,s;_sobre-’;la/ga/sé’/dfe-/les»“presupﬁstoszvigentes"g,ﬁ’ef.vios”é«esta
Lfa//pec‘e/’ ‘ cibnés.

1da fﬂe//ajustesyyfo/rec_laﬁfie wa—-10s-estados-financieros.

iri teﬁneé%s,qpndensado/sl,‘:qy}’pgdiegﬁﬁﬁ@‘:@%ﬁfﬁ’éﬁ&ﬁéﬁwfﬁ : :
Z Adicadas. sefan-determingdos ciands e contigya-di cﬁ?ﬁ@%
= - P

n adiciémra«la’g_:obras_;.en;gjggy.eién,ze‘l-‘Diceg‘torioey,a.egignis‘tasfde:INjfﬁS}AR
-

o 3 C S PR il o "
SoRtintian traba Jggﬁoﬁfdlsantagﬁ/roguestas,hc:ta togas.,y,dexr;;éﬁg/c:cjgpa

arnpliar—El-Forizonte—de_actividad —operativa-—Ante_las —0emoras

- - /gﬂ‘*:{",r;!‘;;/ fyf/{,fffﬂfffe@ff/yfﬂﬁf/////
inconvenientes-evidenciados-en-las-obras-enz clrso-y.-clzatraso en-la
co’branzﬁz’:/‘,dgﬁlbs.aoﬁféfertiﬁeadosf de/tﬁicat’;r/fédé'te‘rminacion,esf/ e

_ e Sr T e e m,fﬁzﬁhr R e Vs

i tmp{oductlwdadesfﬂiy:rE SAR-sexha-vVisto-0obligdda-a-la-rénégociacion_dé :

¢l /rto&p;ﬁﬁﬁfcfé”nﬁ?«acceegﬁ{ sﬁﬁ'fﬁwfreﬁeftoﬁ,ﬁ%“gﬁaéftf/%ﬁtsu
_ deu{afﬁnﬁtﬁﬁﬂgﬁﬂ%fﬁﬁf{ﬁgﬁfé%%?aﬁsﬂﬁszéfﬂfdadgs”%W =z

INTESAR-y-sus-atcioristas-estimarn-que-al-retormiarsé-el-ritrho.dé-lostrabajos
-~ . Pt e o o
—MaFia—— Reslstencia—

enlas obﬁaﬁﬁé&ﬁnexf&ﬁ’// incéﬁfSanta/I‘ﬁFia = € .
e T e e 2 o e e
ntereonExiG-Batia-Blanca —Mar-del-pia fa seefactivicen-los feclamos-por :
.////././//K//”/”/////7///////,/:'/// i
mpryuctygadgﬁeorda ggs—/con;t:/l;cg@tenteapac}’las’@raiﬁ/nelewn

z ﬁ:ﬁ/tan%ién’fafa/pmb Gion-de-las—re Aa ~pi

i

)

ey - -~ -
redetermifacionés de-pretios

A €om
. ,\. ] ’! o T . i :”7,.. - » 7 7 SA 4T -'-.." : g ;
. % tm/.'ted//E‘lg}tr,/o;ngguena S7A /Hidmcuyo,s, AT E{ﬁrmltlran arnpliar:
i

e i T A e e G
/oﬁeratfva'gja/egpaadadﬁfrecuperacmnﬁedas/
'~ e A

§ el horizonte-de-actividad
: Msﬁﬁaﬁfétﬁﬁé;ﬁﬁaﬁﬁﬁgﬁoﬁrﬁ'iféééfés/faffé;’iquidez,,/scﬂ\z’eﬁeiaf—y

INTESAR _ha—preparato—-proyecciones_econdmico-finanti€ras; ~1as.-cCiales:

A /' Tt B T ’f///“.'/

eIy para-16s ProxIim0s B R0sa 80jud| CaeIn-ge procesos Iiciatorios:
Zatioi “r —dé-bbras eri-adicion-d-1as-4ctualmente=e

SONSEct mente~~INTESAR - sionistas-—~entienden--que :
ohsecuentemente;--INTESAR —y —sus—aceionistas—entienden —que—sus =

r:oyecqone_s/eqoaomlcg;ﬁnanciqras»restan.-sens.'blement_e.«.w ricdladas acla - -
S ; 7
zZ

TEeAT j"?’:’ EsTATOS GONTABrES” - ; p
<t '_ aliye _.._: ‘.,: ﬂ:IQ-..I-!T- o ’ e 2

> con hEcHOS HesCripLoS precetlentement e~ - Oportunidad:
2 CORDOBA 2=

o sk




i

RGO RN

.

IO e CIGEE 97 pror s e hechis s
ngr;jg,queﬁ{gbqs«ﬂujos’podr.',’anfﬁferirﬁgﬁiﬂea‘ﬁ.ﬁmente‘deflas«res,ultados
1]

=0 -&ﬁéfoﬁcﬁfeW ////// '
: /////{40/{“//'///“0 = g/a/l‘os/estgd(z,s/ﬁ'mt':lI‘.'lCiEITG)S/ir‘!telil‘-I’lediO'S////
dGntos e caa ﬁ/’/“aﬁa{ /

A AR LR AN

: Lo—=de .
4 y et q g gy O ST
5 ohdensados dntos-én-cuante a glel-"DL e-el-Ejercicio-2017-y el
o -~ A P e P A e
JerEicio 2018 A5 Rarinistracion Fetderal- de 1Agresos - PablicGs-{ AFIF?)

all
-

ey //// gl e " el g e
Grdend ur afsféﬁé/deaem‘ba(g_'osfs_ob_ﬂefef‘féntaﬁbaﬁégnasfé’eﬁ/Soc:"eé'gd,por
i /‘//////’////////////,//{f‘/'//////f///
eudas impasitivas-y-previsionalés—Las-deudas reclomadas-por-ja-ALlL
; relacionadaS/cqn/éfos..«embargos/se’ﬁeuen trani-debidamer t}reg_istr:adas/
L & " / /;/ e e

//// o //// ,f/ ///7///” Wia x //

; gapancias=—e_ Impuestos_-por—pagar..—Asimismo; -la_totalidad-—de~los

’ b e ,//.{//.///-‘/,//%/a/ /‘///C//a/,///
embargﬁsfqu_e-se HicieFon-€éfectivos-fuerbn-aplicados a-la-cancélacion-pareial

: d/gga/s,/dgqﬁ%ia,/ﬁe@}’ﬁ%@s/mwg@,s,g@sen/tes/,gstaﬁ()}/-ﬁnanc_lr/e,cos
iAtermedios condensatlosla-AFIP-Eontindanda Eon-su-actividad-normal-s

. ha‘b:tual,/dn ter@so/nﬁeg%@bQCQO;;EI(}deugg/g%ggente,/dgregufaﬂzar
Enﬂ;/lamﬂdminfstraciég;Fede al’d’e/m_q ‘B505~Public sﬁé /] 7

d 5 - Rl - A ; v s ’

; /@gd@dﬁﬁ@@ﬁi@%ﬂi@a@g@@é&@g‘éﬁ@,{@/

de/Pﬁedim‘i_:e‘nyrﬁb’ﬁfariof‘f;t{,_s&y;tor_nén;ﬁose/{xigiﬁie ~Ii - deida

: fegistrala Por e Ste Eoncento LIS de abrl dE 2617 A5 ditetciar dea

\

\
)

edad-interot el THB IR Al Fiseal-deda:NaCiOF A TENZ -on-rec
ciédadanterpuso-ante ej,_mbﬂn/ajlﬁscilﬁe,/@ry/afpn/(/yg,)//up}e/cu;s

¢ Qe ApeIaCIOn € loSxermings previstos en el incisocb) del atticulo 76 0¢']
Loy de Pcediments Tbtons TLC85 S sl SOl se deje Sin
‘ _ efecto—la caduddad/ﬁ%fgi;ﬁg;pagps/fﬁﬁ,4(2545 —ys€ ordene—el

/ i
////#.:"///“/ . e P P gl e
restablECiTEntode <%/ gecia bajolas Condiciones & Gu bportunanent
haibi{/sﬁiq.xotorgﬁgqfﬁfflaﬁfgthaﬁeféfwiszénf _eﬂqgfﬁf:esiep‘tes//gétado
T .f,/,x_/'t&fxzﬁff«. L A T Gt
fiBancieros intemecios Conaensades Zel-LibUnal FiscalZoe e Nacion; Se
declaroincompétente para-entenderenda-cuestion-de-fondo-No-obstante
' d

.

=n_el-rmafco-de-las-humerosas-gestionés qie-el-Diréctofio-esta-llevando-a

z e T e T A A {/’-
| ichs Imedlie u€ apelateante ez Cararsr i e fecta-e dmision e os J
_ prgegtes;es/tgggyﬁgﬁmqegos’mte meédios~conderisados-—-rio—-ha_habido <
| T e -
///‘Q// //{,-/’E,/«/ .{’Pgr///,///:/,
,/’

BeSoldEiérrBene sl e ALIE N5 280 15 cial sl prorog8de, Ericlanto
a,lazfechaﬁmgg,pya’adherirse/alﬂplan/dézfacilﬁ)‘a_‘dé’s’fdeféago*hastaégl ;

. i
de-diciembré

N A O P e e
del corr:lente/e]erc:c%@t%ggytﬁ'@/ajla Sgcreﬂad

: _.  r@{aﬁﬁrf/ﬁ@gudaﬁ{é/ t@aﬁ% eptiembre-dé-2018-en-48-¢uatas

1 et o - g f P e
] : Mensuales, —iguales—y —cansecutivas, —Con—t n)/costo%e//ﬁna_ndgc?o
Zi 1%, Ul AIE a5 <5 ROTIna Sual are e SIE0s B Hlaz o o 2 fesos o
s el-Banico-della-Nacion-Argentina-a-180dias més'un,adifiona‘l—dei;4,%f5r3)”a’f/// :

= e e

; - 1 d.. Pl i ? /
S e e
T A
g ’emﬁﬁyg}r,@ﬁghfaéhoﬁ/ﬁ
ensagos o ontemplan nngln aiste o
“dé-las-cliestionies-arriba-indicadas——--

-

if
T A

% CORDOBA #



g

UNTNEL:

0cDoUN
P

geu

e~

c.se

Ui

-

o-en-la-nota
P
-q

/
—er3
,-:_//

-info
&r

37
l €
e

djunt
pres

ati
o
cohdens
z arco-

g
Jerdo.
"~
cuer

o8
e

NZQUE;

NEEEE
/m/ \ZAE\
N\ C/e

fesada

e
a
e

Teex
ot
g

iy

con-elm
)

Zar,
555
aix//?

acion

;I-%.

er-Ej

e

.

mi

) To)

/
Cu'o/!n
i

et

od

a/

a

n

3
ifiac
t/g'ﬁCI
-
tivoszde-acuer
6249-550-y 505 0

-
I

e
o~
te-

d

djur
=con-|;

==

docs
do-

Sal
oy

o

i6sC
0

sporin
- / -
S-quet
Sdjur
act
erme
5t

g

nificati
e
es-N

rilfi
adesN

aﬁos
t

idén

e
e’ﬁr.
—
er

s-efécto
g
cho
A
oclé

1NaRnCIEras-in

e
S spectos-si
-

caciof

rtificac
/:d

.’
Ge
_ int
Informe

aj

va-s

ios-con
debe’s -
dios-corden

T
e
o~

e
Aterm
a
-sobre otrés.r

ey
‘os@s

caati
cuestion

= d

&=

&=\

2\

TS : = 0
! /m o \B
. . W

(5

(=
1K)

Q

;
\

\
0
o
1]

Y
[4]]
) m.
,
= n
3

\

ok

//g ral
i6do——

“per

Pel’dldﬁln e

o~

mos-I

iy

o
Z5e

—nuéstro-trabaj

Snenmos-ob

évis '_.‘ ?

mez

e

0s

Fvaciofes————~

se

BA 1
"

% CORDO




\\\\

i
CEONEEDCBOUNINET
A e P b s

(TR

\

\

LA AL LYY

os-cantablés>dela-Sotledad>mefcior
e o =~ " -
0’Pce\tis_ienal;,&gg@)§n/:§6j£g9}g de
“deseptiembre-de 201875 cendia
$B§5r46__‘5/§5-mexig:b‘les*y’mijl
~Considerarse-lo-indicado-e
sive-ascendariz a-mi

e

i
e

Dﬁltt/emﬁé,/, d Pttt pr-lagl ) ool - R T P
< gatantia=(tDTTL");.50.red .48 firfag,mlgmbfoy ¥.sTis -gntidades .rdacidhadas - DTTL-y cada-ina He-Sus-fimiasTrlefbro. san-ehtidad fcas .
- - L o T L L i Tl W T
cios g Jogdientes.. Ura.déscripct Etalladd

¢ thdependientds v legs riénte sefaratias’ DTTL-(t3mbién orloeida.cima IDEalttE.Gl5bal ) it brinds sefvi 5h.tail?
i de(b.edtructurs. legal-de. DTTLY, su5 fiffmag migmbios Fuste verse enel sltio-web s loitfe:cor /W
compa y-Gales, bajo-el nifnefo d&.compdiiia

' g DielalteTouthe TohmatEu-Limited-Es-una“com ﬁla,E;_va_aa"Il_rnIta_darput‘ga‘r.antl_s.m_,nst_f_tuidg.en,lngliutgrra
- - 9727,1BODﬁnﬁum_lclllo.legakqnrHIurHouse..-i'utt!_engw-S_treet,-L’&ndp'n:‘_EG-ig,rSTR,“Unitgdﬂ(lngf_:fbn'l‘




INFORME DE L4 COMISION FISCALIZADORA

A los Seriores Accionistas de
ELECTROINGENIERIA §S.A.

En nuestro cardcter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Electroingenieria S.A.,
hemos efectuado una revision de los documentos detallados en el capitulo I siguiente. La
preparacion y emision de los documentos citados es una responsabilidad del Directorio de
la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar
sobre dichos documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se menciona en el
capitulo 11

A DOCUMENTOS REVISADOS

A) Estados financieros intermedios condensados al 30 de septiembre de 2018:

Estado intermedio condensado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2018.
Estado intermedio condensado de resultados y otros resultados integrales
correspondiente a los periodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de
2018;

Estado intermedio condensado de cambios en el patrimonio correspondiente al periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018;

Estado intermedio condensado de flujos de efectivo correspondiente al periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2018.

B) Notas a los estados financieros intermedios condensados correspondientes al
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018.

'C) Informacién adicional a las notas a los estados financieros intermedios
condensados, requerida por el articulo 12 del Capitulo III, Titulo IV de las Normas
de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013), correspondiente al periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018.

D) Resefia Informativa al 30 de septiembre de 2018

I, ALCANCE DE LA REVISION

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
establecidas por la Resolucion Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren que la revision de los
estados financieros se efectie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina, e incluya la verificacién de la congruencia de los documentos e




informacién revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la Ley y los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el capitulo 1
hemos tenido en cuenta la revision efectuada por los auditores externos, Deloitte S.A.,
quienes emitieron su informe con salvedades con fecha 30 de noviembre de 2018, de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Repuiblica Argentina para la revision de
estados financieros intermedios condensados.

En tal sentido hacemos que presente, que se han revisado los criterios mantenidos a la
fecha, en atencion a ciertas circunstancias acontecidas en Integracion Eléctrica Sur
Argentina S.A. (sobre la cual se posee una participacion del 41,26%) y la permanencia en
el tiempo de las observaciones formuladas por los Auditores Externos. En funcion de ello
manifestamos que compartimos las observaciones formuladas en el informe del Auditor
Externo, en cuanto a los posibles efectos que podrian derivarse de la limitacion descripta
en el acdpite a) y b) del capitulo 4 de su informe y excepto por el efecto de la situacion
descripta en el acdpite c)y d) del citado capitulo. A continuacion se transcribe en forma
textual, los fundamentos del informe con salvedades de los Auditores externos, al cual
adherimos:

a) “En la nota 2.3 a los estados financieros intermedios condensados
adjuntos, la Sociedad manifiesta que ha utilizado los estados financieros y/o
informacion de gestion disponible de ciertas uniones transitorias,
consorcios y sucursales, clasificados como operaciones conjuntas, para
efectuar la consolidacion linea por linea, en funcion a la participacion
sobre sus activos, pasivos, ingresos y gastos. Las fechas de cierre de dichos
estados financieros y/o informacién de gestion disponible exceden el
mdximo de tres meses permitidos por las NIIF con respecto a los estados
Jinancieros intermedios condensados de la Sociedad al 30 de septiembre de
2018. Los actives y pasivos de estas entidades representan
aproximadamente el 3,31% y 3,14% del total del activo y del pasivo,
respectivamente, de los estados financieros intermedios condensados de la
Sociedad al 30 de septiembre de 2018,

Al 31 de diciembre de 2017, los activos y pasivos representaban
aproximadamente el 1,2% y 1,5% del total del activo y del pasivo,
respectivamente, de los estados financieros de la Sociedad,

b) Los estados financieros intermedios condensados de Integracion Eléctrica
Sur Argentina S.A., sobre la cual la Sociedad posee el 41,26% de
participacion sobre el capital y los votos, indican que dicha sociedad
registra activos diferidos por quebrantos acumulados por miles de $98.983
expuestos nelos en el rubro “pasivo por impuesto diferido”.

No nos fue posible obtener elementos de juicio vdlidos y suficientes para
evaluar la probabilidad de que Integracion Eléctrica Sur Argentina S.A.
disponga de ganancias fiscales futuras que le permitan recuperar los




mencionados quebrantos. El efecto en Electroingenieria S.A. en funcién de
su participacion en dicha sociedad asciende a miles de $40.840.

Asimismo, no nos fue posible obtener elementos de juicio vdlidos y
suficientes para evaluar la recuperabilidad de la llave de negocio por
miles de $156.256 que Electroingenieria S.A. mantiene registrada en
relacion con dicha inversion.

¢) La Sociedad ha reconocido al 30 de septiembre de 2018, 31 de diciembre de
2017 y 30 de septiembre de 2017, los efectos relacionados a solicitudes de
redeterminacion de precios y reclamos, motivadas por variaciones en los
costos y tareas adicionales realizadas en ciertas obras.

Estas solicitudes y reclamos no han sido aprobadas por los respectivos
comitentes a la fecha de emision de los estados financieros intermedios
condensados adjuntos, por lo que, a nuestro Criterio, no cumplen las
condiciones requeridas por las NIIF para su reconocimiento como ingresos.

En consecuencia, en el estado intermedio condensado de situacion
Jinanciera al 30 de septiembre de 2018 deberian reducirse las cuentas
comerciales por cobrar corrientes en miles de $87.699, reducirse las
inversiones en subsidiarias en miles de $115.098, incrementarse la llave de
negocio en miles de $10.687 y reducirse el pasivo por impuesto diferido no
corriente en miles de $21.924. El efecto agregado a nivel del patrimonio
asciende a miles de 3170186 (pérdida). En el estado intermedio
condensado de resuftados y otros resultados integrales deberian reducirse
los ingresos de actividades ordinarias en miles de $26.713, incrementarse
la pérdida por los resultados de inversiones en subsidiarias en miles de
$83.631 e incrementarse el beneficio por el impuesto a las ganancias en
miles de §1.482. El efecto agregado en el estado intermedio condensado de
resultados y otros resultados integrales al 30 de septiembre de 2018
asciende a miles de $108.864 (pérdida). En el estado intermedio
condensado de cambios en el patrimonio deberian incrementarse los
resultados no asignados negativos en miles de $61.322 correspondientes a
la porcion de dichos créditos netos de su efecto impositivo, reconocidos en
ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2017, en el estado de situacion financiera deberian
reducirse las cuentas comerciales por cobrar corrientes en miles de
$60.984, reducirse las inversiones en subsidiarias en miles de $31.468,
incrementarse la llave de negocio en miles de $10.687 y reducirse el pasivo
por impuesto diferido no corriente en miles de 320.443. El efecto agregado
a nivel del patrimonio asciende a miles de $61.322 (pérdida).

En el estado intermedio condensado de resultados y otros resultados
integrales al 30 de septiembre de 2017, deberian reducirse los ingresos de
actividades ordinarias en miles de §173.670, reducirse la pérdida por otras




ganancias y pérdidas en miles de $68.020, incrementarse la pérdida por los
resultados de inversiones en subsidiarias en miles de $29.373 e
incrementarse el beneficio por el impuesto a las ganancias en miles de
$36.977. El efecto agregado en el estado intermedio condensado de
resultados y otros resultados integrales asciende a miles de $398.046
(pérdida). En el estado intermedio condensado de cambios en el
patrimonio, deberian reducirse los resultados no asignados en miles de
$122.083 correspondiente a la porcion de dichos créditos netos de su efecto
impositivo, reconocidos en ejercicios anteriores.

La nota 38 a los estados financieros intermedios condensados adjuntos
manifiesta que se produjo la caducidad del plan de pagos H440545 acogido
bajo el articulo 32 de la Ley de Procedimiento Tributario 11.683,
torndndose exigible la deuda registrada por la Sociedad por este concepto.

La deuda reconocida contablemente al 30 de septiembre de 2018 asciende a
miles de $188.442 y se ha expuesto: miles de $90.917 en el pasivo corriente
y miles de $97.525 en el pasivo no corriente. Esta medicién ha sido
practicada utilizando los costos financieros establecidos por el plan de
pagos caduco.

Por la caducidad del plan antes mencionada, en el estado intermedio
condensado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2018 deberia
incrementarse la deuda corriente por planes de facilidades de pago en miles
de $92.621 y reducirse el pasivo por impuesto diferido no corriente en miles
de $23.155. Asimismo, la totalidad de la deuda por miles de $281.063
deberia ser expuesta como pasivo corriente al 30 de septiembre de 2018. El
efecto agregado a nivel del patrimonio al 30 de septiembre de 2018
asciende a miles de $69.466 (pérdida). En el estado intermedio condensado
de resultados y otros resultados integrales al 30 de septiembre de 2018
deberian incrementarse los costos financieros en miles de $1.396 y el
beneficio por impuesto a las ganancias en miles de $349. El efecto
agregado en el estado intermedio condensado de resultados y otros
resultados integrales al 30 de septiembre de 2018 asciende a miles de
$1.047 (pérdida). En el estado intermedio condensado de cambios en el
patrimonio al 30 de septiembre de 2018 deberian incrementarse los
resultados no asignados negativos en miles de $68.419 correspondientes a
los costos financieros nefos de su efecto impositivo, que debieron
reconocerse en efercicios anteriores.

En el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 deberia
incrementarse la deuda corriente por planes de facilidades de pago en miles
de $91.225 y reducirse el pasivo por impuesto diferido no corriente en miles
de $22.806. El efecto agregado a nivel del patrimonio al 31 de diciembre de
2017 asciende a miles de 368.419 (pérdida). Asimismo, la totalidad de la
deuda por miles de $247.775 deberia ser expuesta como pasivo corriente al
31 de diciembre de 2017.




En el estado intermedio condensado de resultados y otros resultados
integrales al 30 de septiembre de 2017 deberian incrementarse los costos
financieros en miles de $80.207 y el beneficio por impuesto a las ganancias
en miles de $20.002. El efecto agregado en el estado intermedio
condensado de resultados y otros resultados integrales al 30 de septiembre
de 2017 asciende a miles de 360.003 (pérdida).”

Nuestra revision incluyd la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revision
efectuada por dichos profesionales. Una revisién consiste principalmente en aplicar
procedimientos analiticos a la informacion financiera y en efectuar indagaciones a los
responsables de las cuestiones contables y financieras. El alcance de esla revision es
sustancialmente menor al de una auditoria de estados financieros, cuyo objetivo es la
expresién de una opinion sobre los estados financieros tomados en conjunto. Por lo tanto,
no expresamos tal opinién. Dado que no es responsabilidad de la Comisién F iscalizadora
efectuar un control de gestion, la revisién no se extendié a los criterios y decisiones
empresarias de las diversas dreas de la Sociedad como administracién, comercializacion ni
produccion, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio.

111 CONCLUSION DE LA C OMISION FISCALIZADORA con salvedades

En base en nuestra revision, con el alcance y excepto las salvedades descriptas en el capitulo IT
de este informe, estamos en condiciones de informar que:

a) Los estados financieros intermedios condensados correspondientes al periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2018, enunciados en el capitulo I de este
informe, contemplan todos los hechos y circunstancias significativos de los que hemos
tomado conocimiento, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34,
excepto por las salvedades en el capitulo I de este informe.

b) No hemos tomado conocimiento de modificacién significativa alguna que deba hacerse
a los estados financieros intermedios condensados de Electroingenieria S.A.
identificados en el capitulo I para que estén presentados, en todos sus aspeclos
significativos, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

¢} Los estados financieros mencionados en el capitulo I, se encuentran franscriptos en el
Libro Inventario y Balances N°9 rubricado con fecha 26 de abril de 2016.

d) Con respecto a la Resefia Informativa y a la Informacidn adicional requerida por el
articulo 12 del Capitulo 11I, Titulo 1V de las Normas de la Comisién Nacional de
Valores (N.T. 2013, mencionado en el capitulo 1, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que Sformular.

Adicionalmente, informamos que las cifras de los estados financieros intermedios condensados
adjuntos surgen de los registros contables de la Sociedad los que, en sus aspectos Jormales, han
sido llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes.




Manifestamos asimismo, que durante el periodo hemos realizado, en cuanto correspondian,
las tareas previstas por el art. 294 de la LGS, incluyendo la asistencia a reuniones del

Directorio y Asambleas de Accionistas.

Ciudad de Cordoba, 30 de noviembre de 2018.

Dr. Javier Carlos A. ELGUETA
Presidente Comisidn Fiscalizadora
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ACTA COMISION FISCALIZADORA.

En 1a Ciudad de Cérdoba, 2 los 30 dias del ‘mes de aoviembre de 2018, sieado 1as 17:00
horas, se retne 13 Comisién Piscalizadora de Electroingenieria SA. (en adelante
“ElectrOingenieria" o la “Sociedad™), con ]a presencia de 1os sindicos que firman al piedela
presente. Toma la palabra el Dr. Javier Carlos Andrés Elgueta, en 5U calidad de Presidente,
quien la declara vilidamente conslituida y abierta 18 sesi6n la que ha sido convocada para
tratar €l siguiénte ﬁfden del Dia que dice: 19 Consideracién de la documentacion
correspondiente @ los [Estados financieros intermedios condensados, notas 8 los estados
financieros intermedios condensados, Informacién adicional a las notas & los estados
financieros intenuéd_ias'condénsados y Resefia Informativa por €l periodo de nueve
meses finalizado al 30 de septiembre de 2018, que fueron oportunamente remitidos por €l
Directorio, @ efectos de dar cumplimiento @ las disposiciones pertinentes de la Ley
General de Sociedades N° '19.550 (r.o. 19349 ¥ emitir el informe correspondiente; ¥ 29
Autorizacién pars suscribir el informe antes mencionado. En relacion al punto 1°) se
manifiesta que se dio cufplimiento & las 1arcas de fiscalizacion indicadas en el Art. 294
incisos 1,2y 4 de la Ley General de Sociedades N°- 19.550 (t.o-. 1984) (en adelante LGS),'
medianté procedimientos de revisién considerados adecuados a las circunstancias.
Asimismo se expresa que, en cumplimiento de 16 indicado en el inciso 3 del articulo 294 de

aprobar por .mapimidad lo actuado B relacién al perfodo de aueve meses terminado el 30

de septiembre ‘de 2018. Analizada la’ documentacién enviada por ¢l, Directorio de la

Sociedad, asi como €l contenido del Informe emitido por . los Auditores Externos, la

Comisién emite con nanimidad de opinién de sus Sindicos integrantes ¢l siguiente informe:
FORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

1_1.\’_-—————'"'//

A los Sefiores Accionistas de
ELE C'TR'OINGENHIRIA' RIAS.A

En nuestro cardcter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Electroingenieria SA,
hemos efectuado una revisién de los documentos detallados en el capitulo I siguiente. La

preparacion y emisién de los documentos citados es und reSponsabilidad del Directorio de }

1a Sociedad en ejercicio de sus ﬁmciones-exclusivas. Nuestra respoﬂs&bilidacf es informar

sobre dichos documentos on base al trabajo realizado con el alcance que S¢ menciona en el

capitulo 1L

L DocvMENrbs-kEVisiAbos

A) Estados financieros intermedios condensados al 30 de septiembre de 2018:

Estado intermedio condensado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2018.




Estado intermedio condensado de resultados y otros resultados integrales
correspondiente a los perfodos de nueve y tres meses finalizados el 30 de septiembre de
2018;

Estado intermedio condensado de cambios én el patrimonio correspondiente al periodo
de mueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018;

Estado intermedio condensado de flujos de efectivo correspondiente al periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2018.

B) . Notas a los estados financieros intermedios .condensados correspondientes al
perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018.

C} Informacién adicional a las notas a los estados financieros intermedios condensados,

requerida por el articulo 12 del Capftulo ITL, Tétulo IV de las Normas de la Comisién

¢ - .. Nacional de Valores:(N.T. 2013), conespondlenie al periodo de nueve meses
finalizddo el 30 de sept1bre de 2018.

AL Y

D) Resefia Informativa al 30 de septicmbre de 2018 4

II. ALCANCE DE 14 REmIdN

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes
establecidas por la Resolucion Técnica N° 15 de la Federaczon Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren que la revision de los
estados finaricieros se efectiie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Repubkca Argentina, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos e
informacion revisados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la Ley y los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. e

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detaliados en el capitulo I,
hemos tenido en cuenta la revision efectuada por los auditores externos, Deloitte S.A.,
quienes emitieron su informe con salvedades con fecha 30.de noviembre de 2018, de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republxca Argentina para la revision de
estados financieros intermedios condensados. .

En tal semzda hacemos que presente, que se han revisado los criterios mantenidos a la
Jecha, en atencién a ciertas circunstancias acontecidas ‘en Integracidn Eléctrica Sur
Argentina S.A. (sobre la cual se posee una partzczpac:dn del 41,26%) y la permanencia en
el tiempo de las observaciones formuladas por los Auditores Externos.” En funcién de ello
manifestamos que compartimos las observaciones formuladas en el informe del Auditor
Externo, en cuanto a los posibles efectos que podrian derivarse de la limitacion descripta
en el acdpite a) y b) del capitulo 4 de su informe y excepto por el efecto de la situacion
descripta en el acdpite c)y d) del citado capitulo, * A continuacion se transcribe en forma
textual, los fundamentos del informe con salvedades de los Auditores externos, al cual
adherimos:




a)

“En la nota 2.3 a los estados financieros intermedios condensados
adjuntos, la Sociedad manifiesta que ha utilizado los estados financieros y/o
mformc:én de gestion disponible de ciertas uniones (transitorias,

-consorcios y sucursales, cIas:ﬁcados como’ operaciones conjuntas, para
efec:uar Ja consolidacién linea por linea, en funtion a la participacion

sobre sus activos, pasivos, ingresos y gastos. Las fechas de cierre de dichos
estados financieros /o informacién de gestion disponible exceden el
mdximo de tres meses permitidos por las NIIF con respecto a los estados
financieros intermedios condensados de la Sociedad al 30 de septiembre de
2018. Los -activos .y pasivos de estas entidades representan
aproximadamente el 3,31% y 3,14% del total del activo y dél pasivo,
respectivamente, de los estados financieros intermedios condensados de la
Sociedad al 30 de septiembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2017, los activos y pasivos representaban

aproximadamente el 1,2% y 1,5% del total del activo y del pasivo,
respectivamente, de los estados financieros de la Sociedad.

b) Los estados financreros intermedios condensados de Integfdc;én Eléctrica

o

Sur Argeniina SA., sobre Ia%cual la’ Sociedad | posee el 41,26% de
part;c:pac:dn sobre- el -capital y' ‘los votos, indican gue’ dicha sociedad
registra activos diferidos por quebrantos acumulados por miles de $98.983
expuestos netos en el rubro “pasivo por impuesto diferido”.

No nos ﬁ:e posible obtener elementos de’ Juzcw vahdos ¥ suficientes para

evaluar la probabtlzdad de que Integraczon Eléctrzca Sur. Argennna SA

dtsponga de ganancias fiscales futuras que le perm:tan recuperar los
mencionados quebrantas El efecto en Electromgemena S.A. en funcién de
su pm:cxpacxon en dtcha soc:edad ascxende a mzles de $40.840.

Asimismio, no nos ﬁ:e posible*obtener élementos de Juicio -vdlidos y
suﬁczentes para eva!uar la recuperabilidad 'de la’ i!ave de negocio por
‘miles de*$156.256 que Electromgemena S.A manuene ‘registrada en
relacidn con dtcha m_versrdn e

La Sociedad ha reconocida al 30 de septiembre de 2018, 31 de diciembre de
2017 y 30 de sepnembre de 2017, los q‘éctas relacionados a solicitudes de
redetermmacmn “de precios y reclamos, motivadas’ por vanaczones en los
castos y tareas ad’zc:onales realizadas en ciertas obras e

PR ' [ PN | TSR
RV P S T Wittt T
E.s'ta.s' sohc:ludes y reclamos no han sido aprobadas par los respectivos
comitentes a la fecha de emision de los %estados ﬁnancxeros intermedios
condensados * adjuntos, por lo que, ‘a nuestro cntenu no cumplen las
cond:cwnes requendas par Ias MIF para su reconacxmxenta como ingresos.

En conseéﬁencia, en el esta;io intermedio “c.'ondensédp. de situacion
financiera al 30 de septiembre de 2018 deberian reducirse las cuentas
comerciales por cobrar corrientes en miles de $87.699, reducirse las



4.

inversiones en subsidiarias en miles de 3115.098, incrementarse la llave de
negocio en miles de $10.687 y reducirse el pasivo por impuesto diferido no
corriente en miles de $321.924. El efecto agregado a nivel del patrimonio
asciende . a vmiles de 3170.186 (pérdida). En el estado intermedio
condensado.de resultados y otros resultados integrales deberian reducirse
los ingresos de actividades ordinarias en miles de 326.715, incrementarse
la pérdida por los resultados de inversiones en subsidiarias en miles de

$83.631 e incrementarse el beneficio por el impuesto a las ganancias en

miles de $1.482. El efecto agregado en el estado intermedio condensado de
resultados y - otros resultados integrales al 30 de septiembre de 2018
asciende a miles de 3108.864 (pérdida). En el estado intermedio
condensado ' de "cambios en el patrimonio deberian ‘incrementarse los
resultados no asignados negativos en miles de 361.322 correspondientes a
la porcidn de dichos créditos netos de su efecto impositive, reconocidos en

. €jercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2017, en el estado de situacion financiera deberian
reducirse las cuentas comerciales por cobrar corrientes en miles de

$60.984, reducirse las. inversiones en subsidiorias en miles de $31.468,
mcrementarse Ia llave de negocio en miles de $10.687 y reducirse el pasivo
. por impuesto diferido no corriente en miles-de $20.443. El efecto agregado

a nivel del patrimonio asciende a miles de $61.322 (pérdida).

R

En el estado intermedio condensado de resultados y otros resultados
mtegrales al 30 de sept:embre de 2017, deberian reduc:rse los ingresos de
actividades ordmarm.s' en miles de $173.670, reducirse la perdlda por otras
ganancias'y perd:das en m:les de $68.020, incrementarse la pérdida por los
resultados de inversiones en subs:dzarzas en mzle.s' de 329373 e
incrementarse el beneficio por el impuesto a las ganancias en miles de

836.977.. El efecto agregado en el estado intermedio .condensado de
resultados 'y otros resultados mtegrales ‘asciende. a miles de $98.046

' (pérdida)., En el estado . intermedio canden.s'ado de cambios en el

patrimonio, deberian reducirse los resultados no asignados en miles de
$122.083 correspondiente a la porcion de dichos créditos netos de su efecto
tmpasztrvo. reconoadas en ejercxclas anteriores.
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La nata 38 a los estados ﬁnanc:ems mtermedzos candensados adjuntos
mamﬁesta que se ‘produjo lg caduc:dad del plan de pagos H440545 acogido
bajo el artieulo 32 de la Ley de "Procedimiento Tributario 11.683,
torndndose exigible la deuda reg:strada por la Soczedad por este concepto.

La deuda reconacxda contablemente al 30 de septzembre de 2018 asciende a
miles de $1 88. 442 ¥ se ha expuesto. miles. de $90.917 en el pasivo corriente
y miles de $97.525 en el pasivo no corriente. Esta medicion ha sido
practicada utilizando los costos ﬁnancteras establectdos por el plan de
pagos caduco

o




Por la caducidad del plan antes mencionada, en el estado intermedio
condensado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2018 deberia
‘incrementarse la deuda corriente por planes de facilidades de pago en miles
de $92.621 y reducirse el pasivo por impuesto diferido no corriente en miles
de $23.155. Asimismo, la ‘totalidad de la deuda por miles de $281.063
deberia ser expuesta como pasive corriente al 30 de septiembre de 2018. El
efecto agregado a nivel -del patrimonio al 30 de septiembre de 2018
asciende a miles de $69.466 (pérdida). En el estado intermedio condensado
de resultados y otros resultados integrales al 30 de septiembre de 2018
deberian mcrementarse Ias costos financieros en miles de $1.396 y el
beneficio por impuesto a las ganancias en miles de $349. El efecto
agregado en el estado intermedio condensado de resultados y otros
resultados integrales al 30 de septiembre de 2018 asciende a miles de
31.047 (pérdida). En el ‘estado intermedio condensado de cambios en el
patrimonio al 30 de septiemibre - de 2018 deberian incrementarse los
resultados no asignados négativos en miles de $68.419 correspondientes a
- los costos financieros netos. de su efecto impositivo, que debieron
reconocerse en ejercicios anteriores.
En &l estado de situacién Jfinanciera al 31 de diciembre de 2017 deberia
incrémentarse Ia deuda corriente por planes de fac:hdaa'es de pago en miles
de $91.225 y reducirsé &l pasivo PO impuesto dzfendo no corriente en miles
de $22.806. El efecto agregado a nivel del patrimonio al 31 de diciembre de
2017 asclende a miles de $68.419 (pérdida). Asimismo, la totalidad de la
deuda por miles de $247.775 deberia ser expuesta como pasivo corriente al
31 de diciembre de 2017,

En el éstado intermedio - condensado de resultados y otros resultados
integrales al 30 de-septiembre de 2017 deberian incrementarse los costos
financieros en miles de 880.207 y el beneficio por impuesto a las ganancias
en miles de $20.002. El efecto agregado- en el estado intermedio
condensado de resultados y otros resultados integrales al 30 de septiembre
de 2017 asciende a miles de $60.005 (pérdida).” '

Nuestra revisién :‘nchwd la verificacion de la planificacién del trabajo, de la naturaleza,
alcance y 'oportamdad de’los pfocedzﬁi:ehtos api':cados y de los resultados de la revisién
efectuada por dlchas profesmnales Una revzs:én conswte prmc;palmeme en ‘aplxcar
resyansabfes de las cuestwnes contables yfi nancieras. EI ‘aleance de esra revision es
sustanczalmente menar al ‘de’una aud:tona de éstados’ ﬁnanczeros cuyo ab_,retlvo es la
expreésion de una opmzon sobre Ias estados ﬁnanczeros tomados én con_;unto Por Io tanto,
no expresamos tal opinioén. Dadd’qie no e ‘responsabilidad de la Comision Fiscalizadora
efectuar un control de gestion, la revision no se extendio a los criterios y decisiones
empresarias de las diversas dreas de la Sociedad como administracién, comercializacion ni
produccidn, cuestiones que son de fésponsabi!i@ad exclusiva del Directorio.
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I, CONCLUSION DE LA COMISION FISCALIZADORA con salvedades

En base en nuestra revision, con el alcance y excepto las salvedades descriptas en el capitulo Il
de este informe, estamos en condiciones de informar que:. - .

a) Los estados financieros intermedios condensados corvespondientes al periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2018, enunciados en el capitulo I de este
informe, contempian todos los hechos y circunstancias significatives de los que hemos
tomado conocimiento, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34,
excepto por las salvedades en el capitulo II de este informe.

b) No hemos tomado conccimiento de modi ﬁcacron significativa alguna que deba hacerse
a los estados financieros intermedios condensados” de Electroingenieria S.A.
identificados en el capitulo 1 para que estén presentados, en todos sus aspectos

' szgmﬁcatwos de acuerdo con las Nonnas Intemaczona]es de Infonnacrdn Financiera.

¢} Los estados financieros mencionados en el capitulo 1, se encuentran transcriptos en el
Libro Inventario y Balances N°Y rubricado con fecha 26 de abril de 2016,

d) Con respecto a la Re.s‘ena Informativa y a la Informacién adicional requerida por el
articulo 12 del Capitulo III, Titulo IV de las Normas de la Comision Nacional de
Valores (N.T. 2013, mencionado en el capitulo’ I, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular

Adicionalmente, informamos que las cifras de los estados ﬂnanczéros‘ intermedios condensados
adjuntos surgen de los registros contables de la Sociedad los que, en sus aspectos formales, han
sido llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

. Manifestamos asimismo, que durante el periodo hemos realizado, ‘en cuanto correspondian,
las tareas previstas por el art. 294 de la LGS, mcluyendo la asistencia a reuniones del
Directorio y Asambleas de Accionistas. :

Ciudad de Cérdoba, 30 de noviembre de 2018.

LR R

A connnuamén, se pone a cons1dctac16n el segu.ndo punto del Orden del Dia. Toma Ia
palabra el Dr. Javier Elgucta quien propone. que. cualqtuera de los mlembros de 1a Comision
Fiscalizadora puedan, en forma mdmtmta, suscribir el mformc amba transcnpto as{ como
toda. otra documentac16n referida a los estados ﬁnancleros compondlentes al penodo de
Dueve meses ﬂnahzado el 30de septnembre de 2018, y la Presente acta. Luego de un breve
mtercambw, se resuelve aprobar por unamm1dad la propuesta del Dr. Elgueta. No habiendo
mas asuntos e n'a taf,se dapor conclu.lda la reumén, 51endo las 17 30 horas. v

Cr. l.l.ho César MONINA Dr. Javier Carlos A. ELGUETA
Sindico Titular Presidente Comisién Fiscalizadora

Sl -"

" Sindico Titular




ACTA DE DIRECTORIO:
En la Ciudad de Cérdoba, a los treinta (30) dias del mes de noviembre de 2018, siendo las

16:00 hs, se rednen en la sede social sita en Av. La Voz del Interior N 8851, Parque
Empresarial Aeropuerto, de esta Ciudad, el Directoric d¢ ELECTROINGENIERTA S.A. (la
“Sociedad™), con la asistencia de los Directores que firman al pie de la presente acta. Asiste
también a la reunién el Presidente de la Comisién Fiscalizadora Dr. Javier Carlos A. Elgueta.
Preside la reuni6n, el Sr. Osvaldo Antenor Acosta en su cardcier de Presidente de la Sociedad
quien, luego de verificar que se¢ encuentra reunido el quérum legal y estatutario para sesionar,
declara abierta la sesién para proceder al tratamiento del primer y tinico punto del orden del dia,
que reza: 1. Consideracion de la documentacidn correspondiente a los estados financieros
intermedios condensados por el perfodo finalizado el 30 de septiembre de 2018, notas a los
estados financieros intermedios condensados, informacidn adicional a las notas de los
estados financieros intermedios condensados y resefia informativa al 30 de septiembre de
2018. El Sefior Presidente manifiesta que corresponde que este Directorio se expida sobre la
documentaci6n contable correspondiente a los estados financieros intermedios condensados por
el perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018, la cual ha sido enviada a los
miembros de este Directorio para su andlisis con la suficiente antelacién y consiste en: A)
Estados financieros intermedios condensados al 30 de septiembre de 2018; Estado intermedio
condensado de situacién financiera al 30 de’septiembre de 2018; Estado intermedio condensado
de resultados y otros resultados integrales correspondiente a los periodos de nueve y tres meses,
finalizados el 30 de septiembre de 2018; Estado intermedio condensado de cambios en el
patrimonio correspondiente al perfodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018; -
Estado intermedio condensado de flujos de efectivo correspondiente al periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2018; B) Notas a los estados financieros intermedios
condensados, correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2018; C) Informacion adicional a las notas a los estados financieros intermedios condensados,
requerida por el articulo 12 del Capitulo III, Titulo IV de las Normas de la Comisién Nacional
de Valores (N.T. 2013) ; D) Resefia Informativa al 30 de septiembre de 2018. Asimismo, el
Sefior Presidente deja constancia que en la reuni6én de Directorio del pasado 7 de noviembre de
2018, se resefiaron los motivos de la demora en la preparacién y presentacion de los estados
financieros intermedios condensados dentro del plazo establecido en la normativa de la CNV y
BYMA, y se solicito prérroga, a cuya acta se remite en honor a la brevedad . Luego de
analizada la documentacién previamente sefialada y tras una breve deliberacion, los Sefiores
Directores de manera undnime RESUELVEN: L- Aprobar toda la documentacién
precedentemente relacionada. II. Autorizar al Sefior Presidente y/o a cualquiera de los
Directores de la Sociedad a protocolizar la presente acta; y III. Autorizar a los Sres. Marcelo
Rafael Tavarone, Julieta de Ruggiero, Juan Pablo Bove, Federico Miguel Salim, Francisco
Molina Portela, Facundo Gonzélez Bustamante, Nicolds Lupinucci, Marfa Martina Ortiz,
Belirdn Romero, Juan Del Compare, Laura Dévila, Luciana Godoy Mosso, Sofia Soza Arjona,
Maria Roques de Borda, Maria Eugenia Mattausch, Ezequiel Corrado y a quien ellos autoricen,
para que actuando en forma indistinta, en nombre y representacién de la Sociedad, puedan
suscribir presentaciones, tomar vista, presentar y retirar documentacién, publicar avisos,
contestar vistas, y, en general, tramitar, gestionar y efectuar cuanta diligencia sea necesaria
relativa a la documentacién aprobada en el Ginico punto del Orden del Dfa ante la Comisién
Nacional de Valores, Bolsas y Mercados Argentinos S.A, y el Mercado Abierto Electrénico
S.A. No hghiendo otros temas que tratar, siendo las 16.30 hs., se da por terminada la reunién,
firmando sentes al pie, en sefial de conformidad.

Carlos Ferngndo Bergoglio
Di r Titular

Osy Antenor Acosta
dente

Presidente de Ia Cndn Fiscalizadora



Ciudad de Buenos Aires, 3 de diciembre de 2018

Sefiores
Bolsas y Mercados Argentinos
Sarmiento 299, 2° Piso

Ciudad de Buenos Aires

Presente .
Ref: “ELECTROINGENIERIA
S.A.” s/ Documentacién Contable al
30.09.2018.

De mi consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a la Bolsa y Mercados Argentinos
(“BYMA?”), en mi caricter de Responsable de Relaciones con el Mercado de Electroingenieria
S.A. (la “Sociedad”), en su caricter de emisora de los Valores Representativos de Deuda
de Corto Plazo Clase V (los “VCP Clase V™), a efectos de acompanar la documentacion
que mas abajo se detalla:

(M) Original debidamente legalizado por el Consejo Profesional de
Ciencias Economicas y 2 copias simples de los Estados
Financieros intermedios condensados de la Sociedad
correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2018.

(1) Dos copias simples del Acta de Directotio del 30 de
noviembre de 2018, que aprobé los Estados Financieros
intermedios condensados de la Sociedad correspondientes al
petiodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2018.

(i) Dos copias simples del Acta de Comision Fiscalizadora de
fecha 30 de noviembre de 2018 fitmada por los miembros de
la. Comision Fiscalizadora, que aprobé los FEstados
Financieros intermedios condensados de la Sociedad
correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2018.

Se solicita a BYMA que, en caso de cursarse cualquier notificacion con
relacidn a la presente, se envie copia de la misma a Estudio Tavarone, Rovelli, Salim & Miani
con domicilio en Tte. Gral. Juan D. Perdén 537 — Piso 5° (C1038AAK) Ciudad Autonoma de
Buenos Aires — (Tel.: 5272-1750 / Fax.:5217-2106. At.: Marcelo R. Tavarone / Juan Pablo
Bove/ Natalia Rios/ David Macchi).

a Ustedes muy

S Martin Duro

Responsable de relaciones con el
mercado




